KBC-LIFE

INVEST FUND WORLD SECURITY -4

PRAVILA O UPRAVLJANJU

KBC LIFE INVEST FUND WORLD SECURITY - 4 — je investicijski sklad, ki ga upravlja KBC Life Fund
Management in ima sedeZ na 23 Avenue Monterey, L-2086 Luxembourg. Opis sklada:

(4)

(6)

NALOZBENI CILJI

NaloZbeni cilji sklada so: na datum dospetja(l) ohraniti zaCetno Cisto vrednost sredstev in dosedi kapitalski
dobicek, vezan na povecanje vrednosti koSarice delniskih indeksov® (kot je opredel;'ena v nadaljevanju). Na
datum dospetja(l) se izplac¢a 105% rasti vrednosti koSarice delniSkih indeksov @® (= konéna vrednost @
minus izhodi§ éna vrednost ? deljena z izhodis éno vrednostio ®). Med drugim je cilj sklada tudi omeijiti
padec Ciste vrednosti sredstev, ki bi izhajal iz potencialnega povecanja obrestnih mer v Zivljenjski dobi
sklada. Za dosego ciljev investicijskega sklada lahko upravljavec sklada neposredno ali posredno sklene
lastniSke zamenjave (equity swaps) z glavnim pogodbenim partnerjem (ali glavnimi pogodbenimi partnerji).
Zavarovalnica ne daje formalnega jamstva, da bo nalozbene cilje izpolnila .

(1) DaTum DOSPETJA: 31. oktober 2013

(2) IzHODISENA VREDNOST: povpredje vrednosti 4 indeksov v koSarici v prvih desetih dneh
vrednotenja ), z zadetkom od vkljuéno 09. oktobra 2003.

(3) KonéNa VREDNOST: povpreéna vrednost () indeksov v ko3arici na zadnji dan vrednotenja ©®) v
mesecu za zadnjih 36 mesecev pred datumom dospetja, Se posebej v mesecih od oktobra
2010 do vklju¢no septembra 2013.

VREDNOST: VREDNOST ZA VSAK INDEKS V KOSARICI JE ZAKLJU €NA VREDNOST, TO JE VREDNOST INDEKSA, KI SE
IZRACUNA OB ZAPIRANJU TRGA IN JO OBJAVI ORGAN , PRISTOJEN ZA TRG VREDNOSTNIH PAPIRJEV (ALl NJEGOV
ZAKONITI NASLEDNIK ).

DAN VREDNOTENJA: Za vsak indeks v koSarici je to vsak dan, ko je delniski trg odprt za poslovanje in ko
organ, pristojen za trg vrednostnih papirjev, izrauna in objavi njegovo vrednost. Pri tem velja, da €e [A]
pristojni organ (i) bistveno spremeni formulo ali metodo izra¢una indeksa na dan vrednotenja ali pred njim
infali (i) mu ne uspe izracunati in objaviti vrednosti indeksa (€eprav so vse informacije na voljo), se indeks
izracuna skupaj z glavnim pogodbenim partnerjem, s katerim je sklenjena pogodba o zamenjavi (swap), in
sicer po zadnji metodi in formuli, za katero je znano, da je bila uporabljena za izra¢un indeksa; in/ali [B] ¢e
na dan vrednotenja kak dogodek zmoti trg (in prepreci izraCun indeksa) ali ¢e ustrezni trgi na ta dan prej
prenehajo s poslovanjem (¢e organ, pristojen za delniski trg, objavi, da bodo borze na ta dan prenehale s
trgovanjem prej kot ob drugih poslovnih dneh), se prvotni dan vrednotenja zamenja z naslednjim delovnim
dnem na borzi, ko trga ne zmoti noben dogodek, se borza ne zapre bolj zgodaj, to ni prvotni dan
vrednotenja in ne dan, ki bi nadomestil prvotni dan vrednotenja zaradi dogodka, ki je zmoatil trg ali zaradi
zgodnejSega zaprtja trga. Ce kak dogodek zmoti trg ali e se poslovanje trga zakljugi prej pet zaporednih
delovnih dni po prvotnem dnevu vrednotenja, (i) velja peti zaporedni delovni dan za prvotni dan vrednotenja,
in (i) izracuna indeks upravljavec sklada ob posvetovanju z glavnim pogodbenim partnerjem, s katerim ima
sklenjeno pogodbo o zamenjavi (swap), v skladu z zadnjo metodo in formulo, za kateri je znano, da sta bili
uporabljeni za izracun indeksa.



(6) KOSARICA INDEKSOV:

Uporabljena koSarica

Vklju €eni indeks DrZzava/obmo ¢je Delniski trg Za €etna uteZ v koSarici
Dow Jones Euro Stoxx 50 Obmodje evra * 30 %
S&P 500 ZdruZene drzave New York 50 %
Nikkei 225 Japonska Tokio 20 %
Skupaj 100 %

(*) Ustrezni delniski trgi za posamezne delnice, vk lju éene v indeks Dow Jones Euro Stoxx 50.

Indeks Dow Jones Euro Stoxx 50 je tehtani delniSki indeks brez dividend, ki ga izraCunava Stoxx Ltd. Cilj
indeksa je biti stalen pokazatelj trendov na evropskih delniskih trgih. Njegova izhodiS¢na vrednost na osnovi
vrednosti vklju€enih delnic dne 31. decembra 1991 je 1000.

Indeks Dow Jones Euro Stoxx 50 vklju€uje le delnice iz drzav, ki so se prikljucile ekonomski in monetarni uniji, z
izjemo Luksemburga. 10. aprila 1998 je vklju€eval delnice z naslednjih delniSkih trgov: Avstrija (Dunaj), Belgija
(Bruselj), Finska (Helsinki), Francija (Pariz), Nem¢ija (Frankfurt), Italija (Milano), Irska (Dublin), Nizozemska
(Amsterdam), Portugalska (Lizbona) in Spanija (Madrid).

Indeks sestavlja 50 najvecjih evropskih delnic glede na trzno kapitalizacijo. Tudi tehtane so na osnovi tega
kriterija. Indeks Dow Jones Euro Stoxx 50 je bil 4. julija 2003 sestavljen tako:

Delnica Utez % Delnica Utez % | Delnica Utez %
ABN Amro Holdings  |2.149% Deutsche Bank 2.817% Royal Dutch Petroleum (7.085%
Aegon 0.990% Deutsche Bank 2.651% RWE 0.857%
Air Liquide 1.107% E.ON 2.308% Sanofi 1.645%
Alcatel 0.752% Endesa 1.118% Sanpaolo IMI 0.816%
Allianz 1.978% Enel 0.864% Siemens 3.036%
Assicurazioni Generali |1.813% ENI 2.767% Société Générale 2.077%
Aventis 2.725% Fortis 1.636% Cie de Saint-Gobain 0.988%
AXA 1.598% France Télécom 1.669% Suez 1.069%
BBVA 2.425% Koninklijke Ahold 0.626% Telecom lItalia 1.553%
BASF 1.661% ING Groep 2.258% Telefénica 4.004%
Bayer 1.135% L'Oréal 1.577% TIM 1.310%
Bayerische Hypo- und LVMH Moét Hennessy Skupaj
Vereinsbank 0.432% 0.847% 7.479%
BNP Paribas Minchener 0.875% Unicredito Italiano

3.186% Ruckversicherung 1.585%
BSCH 3.090% Nokia 5.819% Unilever 2.269%
Carrefour 2.062% Koninklijke Ahold 1.807% Vivendi Universal 1.439%
Daimler Chrysler 2.165% Lafarge 0.774% Volkswagen 0.701%
Groupe Danone 1.311% Repsol 1.096%

Dow Jones Euro Stoxx 50 objavljajo ¢asniki De Financieel Economische Tijd, L’'Echo, The Financial Times in
The Wall Street Journal Europe.

Indeks S&P 500 je delniSki indeks brez dividend, ki ga objavlja Standard & Poor’s in je sestavljen iz 500
razliénih delnic. Njegov poglavitni namen je biti stalen pokazatelj trendov na delniSkem trgu v ZDA. Vrednost
indeksa S&P 500 se izraGuna na osnovi trzne vrednosti delnic 500 podjetij v doloenem trenutku v primerjavi s
trzno vrednostjo delnic 500 podobnih podijetij v izhodiS¢nem obdobju od leta 1941 do 1943. Vsak dan ga
objavljajo €asniki De Financieel Economische Tijd, L’'Echo, The Financial Times in The Wall Street Journal
Europe.



Indeks Nikkei 225 je delniSki indeks brez dividend, ki ga izraCunava Nihon Keizai Shimbun in ga sestavlja 225
razliénih delnic. Njegov poglavitni namen je biti stalen pokazatelj trendov na delniSkem trgu na Japonskem.
Vrednost indeksa NIKKEI 225 se dolo¢a na osnovi trzne vrednosti 225 najpomembnejSih in najbolj likvidnih
delnic v prvem segmentu Tokijske borze. IzhodiS¢na vrednost indeksa, uvedena 16. maja 1949, je bila 176,21.
Vrednost indeksa objavljajo €asniki De Financieel Economische Tijd, L’'Echo, The Financial Times in The Wall
Street Journal Europe.

2. VALUTA: EUR. Za vse delniske indekse v koSarici niso relevantne morebitne spremembe v vrednosti valute,
v kateri so izrazeni, glede na evro.

3.  ZACETNA CISTA VREDNOST SREDSTEV NA ENOTO' 1.000 EUR
To je vrednost, ki se uporablja za vse vplaane premije, ki jih zavarovalnica prejme najkasneje do 3. oktobra
2003 in ki so bile vpisane najkasneje do 3. oktobra 2003. Najnizja vloga: 1.000 EUR

4. OMEJENO VPISNO OBDOBJE : od 1. septembra do 3. oktobra 2003, razen ¢e se vpis ne zakljuci Ze prej.

5.  UPRAVLJALSKA PROVIZIJA :
najve¢ 1,5 % letno.

6. VSTOPNI STROSKI:
Za vplacano premijo od 0 do vklju¢no 2.999 EUR se zaracunajo 5% vstopni stroSki, za vplac¢ano premijo
vi§jo ali enako 3000 EUR pa 3% vstopni stroski. Vplacana premija bo torej viSja kot vrednost naloZbenih
enot.

7. 1ZSTOPNI STROSKI:
- v obdobju nalaganja: 1%
- ha datum dospetja: nic¢
V primeru odkupa zavarovalnica zaraduna izstopne stroske v visini 5%. Ce se odkup opravi pred potekom
10 let od zacetka zavarovanja, se od odkupne vrednosti police odSteje Se davek od prometa zavarovalnih
poslov v viSini 6,5%.

8. VREDNOTENJE
Vrednost investicijskega sklada je odvisna od vrednosti njegovega premoZenja. Vrednost zamenjav (swaps)
se doloci glede na trzno vrednost deleza s stalnim donosom in trzno vrednost hedging deleza. Trzna
vrednost je odvisna od nihanj in medsebojne povezanosti indeksov v koSarici, zacetne vrednosti indeksov ob
sklenitvi zamenjave, sedanje vrednosti indeksov v koSarici, trznih obrestnih mer v primerjavi s fiksnimi letnimi
obrestmi ter dividend, ki se pri¢akujejo od indeksov v koSarici.

9. POGOSTNOST VREDNOTENJA:
Cista vrednost sredstev se izraduna dvakrat meseé&no, in sicer 16. in zadnji dan v mesecu. Ce je to dan, ko
banke ne poslujejo, se vrednost dolo¢i na naslednji delovni dan bank. Prvi¢ se Cista vrednost sredstev po
omejenem vpisnem obdobju izrauna na dan 31. 10. 2003.

V dolo€enih izjemnih primerih se vrednost sklada zacasno ne izracuna in iz sklada ni mogoce izstopiti:

- Ce se ustrezni delniSki trgi ali devizni trgi za evre zaprejo iz razloga, ki ni zakonit praznik, ali ¢e je
trgovanje zacasno zaustavljeno ali omejeno,

- e je stanje tako resno, da upravljavec ne more pravilno ovrednotiti sredstev in/ali obveznosti, in jih ne
more odprodati na obi¢ajen nacin ali pa jih ne more odprodati tako, da ne bi resno Skodovala interesom
zavarovancev,

- Ce upravljavec ne more nakazati denarja ali izvesti transakcij po normalni ceni, ali ¢e so uvedene
omejitve na deviznem trgu ali na finanénih trgih.

Ce za izstop iz sklada obstaja zelo veliko zanimanje ali &e obstajajo izjemne okoli$gine, ima upravljavec
pravico, da izra€una vrednost enote Sele takrat, ko investicijski sklad izvede potrebno prodajo sredstev.



