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L. Predstavitev vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad

Investicijski sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad je vzajemni sklad. Vlagatelj lahko pristopi k pravilom
upravljanja vzajemnega sklada pri druzbi za upravljanje ali pri osebi, ki po pooblastilu druzbe za
upravljanje opravlja storitve prodaje in trzenja investicijskih kuponov vzajemnega sklada. Zbrana
denarna sredstva se nalagajo v vrednostne papirje in druge likvidne finan¢ne nalozbe, ki jih v
prospektu z vklju€enimi pravili upravljanja opredeljuje nalozbena politika vzajemnega sklada.
Vlagatelju, ki je vplacal nakupno vrednost investicijskega kupona vzajemnega sklada NLB Skladi —
Kombinirani sklad, je tako zagotovljena razprSenost nalozb v skladu z naloZbeno politiko vzajemnega
sklada.

Vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad upravlja druzba za upravljanje NLB Skladi, upravljanje
premozenja, d.0.0., s sedezem v Ljubljani in poslovnim naslovom Trg republike 3, Ljubljana (v
nadaljevanju: druzba za upravljanje).

Pravila upravljanja vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad urejajo vsebino pravnih
razmerij med druzbo za upravljanje NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., ki upravlja vzajemni
sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad, in imetniki investicijskih kuponov vzajemnega sklada NLB
Skladi — Kombinirani sklad. Pravila upravljanja so sestavni del prospekta vzajemnega sklada in so na
razpolago vlagateljem v investicijske kupone vzajemnega sklada na spletni strani druzbe za
upravljanje (http://www.nlbskladi.si), na sedezu druzbe za upravljanje in pri osebah, ki po pooblastilu
druzbe za upravljanje opravljajo storitve prodaje in trZzenja investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Pravila upravljanja vzajemnega sklada veljajo od 26. 4. 2004, ko je druzba za upravljanje prejela
odlo¢bo Agencije za trg vrednostnih papirjev 82/45/AG-04-(271), 74/45/AG-04 in 27/45/AG-04 z dne
22. 4. 2004, s katero je druzbi NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.0. izdala soglasje k pravilom
upravljanja vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad. Druzba za upravljanje je dne

26. 9. 2005 prejela odlo¢bo Agencije za trg vrednostnih papirjev opr. §t. 74/43/AG/05,
54/43/AG/05(625), 74/44/AG/05, 54/44/AG/05, 74/45/AG/05, 54/45/AG/05, 74/46/AG/05, 54/46/AG/05,
74/64/AG/05, 54/64/AG/05, 74/65/AG/05 in 54/65/AG/05, s katero je druzbi NLB Skladi, upravljanje
premozenja, d.0.0., izdala soglasje k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada NLB Skladi —
Kombinirani sklad.

Druzba za upravljanje je pri€ela s prodajo investicijskih kuponov vzajemnega sklada NLB Skladi —
Kombinirani sklad 12. maja 2004.

Letno porocilo vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad je izdelano v skladu z zakonom o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 26/05 — ZISDU-1-UPB1, 68/05 -
odlo¢ba US: U-I-127/03-44, 28/06 — ZTVP-1B, 114/06-ZUE, 92/07 — ZISDU-1B, 109/07 — ZISDU-1B-
popr., 65/08 — ZISDU-1C), sklepom o letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list
RS, &t. 119/08) in slovenskimi raCunovodskimi standardi ter drugimi predpisi..

Letno in polletno porocilo vzajemnega sklada sta vlagateljem brezpla&no na razpolago na sedezu
druzbe za upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za
upravljanje opravljajo storitve prodaje in trzenja investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Druzba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo brezplaéno izroditi
izvod letnega oziroma polletnega porocila vzajemnega sklada.

Letno in polletno porocilo vzajemnega sklada sta na razpolago javnosti tudi na spletni strani
http://www.nlbskladi.si/.
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RACUNOVODSKO POROCILO



PRICEAATERHOUSE(COPERS

PricewaterhounseCaoopers d.o.o.
Cesta v Klede 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 609%

Mati¢na 5t. : 5717159

Davtna 3t.: 35498161

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upravljavcu Vzajemnega sklada NLB Skladi - Kembinirani sklad

Revidirali smo priloZene ra¢unovodske izkaze Vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad, ki vkljutujejo bilanco
stanja, na dan 31. decembra 2008, izkaz poslovneqa izida, izkaz gibanja enot premoZenja vzajemnega sklada in izkaz
denamih tokov za tedaj kon&ano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevaine opombe.
Pregledali smo tudi poslovno porogilo.

Odgovomaost poslovodstva za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo upravijavea NLB Skladi, d.o.o. je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ragunovodskin izkazov
v skfadu s slovenskimi racunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljuCuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje
nofranjega kontroliranja povezanega s pripravo in posteno predstavitvije ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih racunovodskm usmentev ter
pripravo racunovodskih ocen, ki so-utemeljene v danih okolisginah.

Revizorjeva odgovornost.

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizile. Revizijo smo opravili v skladu z
mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etitnih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo
revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuéuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskth in razkrifjih v radunovodskih izkazih.
Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vikljuCujejo tudi ocenjevanje tveganj napalne navedbe v
ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ccenjevanju teh tveganj proudi revizor nofranje kontroliranje,
povezano s pripravijanjem in postenim predstavijanjem radunovodskih izkazov vzajemnega sklada, da bi dolodil
okoliséinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspednosti notranjega konltrofiranja vzajemnega
sklada. Revizija vkfjuuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti
ratunovodskih ocen poslovodstva upravijavea kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve ralunovodskih izkazov.
Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nadem mnenju so radunovodski izkazi resnicen in poSten prikaz financnega stanja Vzajemnega sklada NLB Skladi -
Kombinirani skiad na dan 31. decembra 2008, ter njegovega poslovnega izida in denamih tokov za tedaj konéano leto v
skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi in zahtevami Zakona o investicijskih skladih in druZbah za upravijanje
{Uradni list RS, &t 26/2005 - ZISDU-1 - UPB1, 68/2005 — odlocba US: U-1-127/03-44, 28/2008 - ZTVP-1B, 114/2006-
ZUE, 92/2007 — ZISDU-1B, 109/2007 — ZISDU-1B — popr. In 65/2008 — ZISDU-1C).

Poslovno porotilo je skladno z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi.

1) &PncewaterhouseCoopers .

PRICAAATERHOUSH(QOPERS @ d.o0 OJca Vregar Fran
ki

Ljubljana, 2. april 2009

Pooblascena revizorka Partner

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodidéu v Ljubliani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno &tevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pn Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilkko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR, Seznam zaposlenih revizarjev z veljavne licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.
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1. Racunovodski izkazi

1. Bilanca stanja na dan 31. 12. 2008

VEUR
31.12.2008 31.12.2007*
1. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 2.330.388 4.161.901
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3. Vrednost.m. papirji in indtrumenti Qenarqgga trga, s katerimi se trguje 71.137.866 106.128.016
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Indtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 5.753.658 7.284.749
6. Sestavljeni in izpeljani finan¢ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega 0 0
* trga
8. Terjatve 690.150 165.669
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 336
Skupaj sredstva (od 1 do 9) 79.912.062 117.740.671
Zunajbilanéna sredstva 0 0
Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 253.983 239.499
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih 0 0
inStrumentov
b) Obveznosti iz upravijanja 114.574 168.397
¢) Obveznosti za placilo davkov 0 0
¢) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma drugih izplacil 0 0
imetnikom enot premozenja
d) Druge poslovne obveznosti 139.409 71.102
2. Finan&ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 4.574 4.083
4. Obveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enote premozenja 79.653.504 117.497.089
a) Nominalna vrednost vpladanih enot premoZenja 82.624.500 92.849.616
b) VplaCani preseZzek enot premoZenja -1.129.542 8.905.983
c) Presezek iz prevrednotenja 0 0
¢) Prvenesgni Cisti d9bi6ek ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih 24 647 473 10.962.605
obracunskih obdobij
d) Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali Cista izguba obracunskega obdobja -26.488.926 4.778.885
Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 79.912.062 117.740.671
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0
Stevilo enot premozenja v obtoku na zadnji dan obdobja 19.800.258,6929 22.250.620,9407

* Postavki sredstev 3. in 5. sta bili v Letnem porocilu 2007 vzajemnega sklada NLB Skladi —
Kombinirani sklad izkazani v skupnem znesku. Zaradi spremembe izkazovanja investicijskih kuponov
in delnic ciljnih skladov jih zaradi primerljivosti z izkazi leta 2008 izkazuje lo¢eno.

Pojasnila na straneh od 12 do 24 so sestavni del revidiranih radunovodskih izkazov.
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2. lzkaz poslovnega izida v obdobju od 1. 1. 2008 — 31. 12. 2008

VEUR
1.1.2008 - 31. 12. 2008 1.1.2007 - 31. 12. 2007

1 Prihodki od obresti 5.633.692 3.790.559
2 Prihodki od dividend 1.160.175 1.065.098
3 Drugi finanéni prihodki 3.364 3.857
4 IztrZeni dobicki pri naloZzbah 568.286 2.668.853
5 Neiztrzeni dobicki pri naloZbah 671.452 9.186.916
6  Drugi prihodki 4 12
7  Skupaj prihodki (od 1 do 6) 8.036.972 16.715.294
8 Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje -1.445.588 -1.506.069
9  Odhodki v zvezi z banko skrbnico -49.848 -51.933
10 Odhodki v zvezi z revidiranjem -4.313 -5.504
11 Odhodki v zvezi z obve$&anjem naloZbenikov -946 971
12 Odhodki v zvezi s trgovanjem -112.340 -118.499
13 Odhodki za obresti -2.484.376 -4.186.747
14 Drugi finanéni odhodki 0 0
15 lIztrzene izgube pri nalozbah -4.255.620 -477.222
16 NeiztrZene izgube pri nalozbah -26.133.993 -5.564.524
17 Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18  Drugi odhodki -38.874 -24.938
19 Skupaj odhodki (od 8 do 18) -34.525.898 -11.936.409
20 Cisti dobicek ali izguba -26.488.926 4.778.885
21 IzenaCenje prihodka za vpladane enote premoZenja 705.428 11.376.817
2 Lzrzr:oc;grj]?apnhodka za izplacilo odkupne vrednosti enote 1.834.971 470,834
23 Ze razdelieni del &istega dobicka med obragunskim obdobjem 0 0
24 Druga izplacila imetnikom enot premoZenja 0 0
25 Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba (20+21-22+23+/-24) -27.618.468 13.684.868
% Cisti dobicek ali izguba na enoto premoZenja glede na Stevilo 139 062

enot premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

Pojasnila na straneh od 12 do 24 so sestavni del revidiranih raCunovodskih izkazov.
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3. lzkaz denarnih tokov v obdobju od 1. 1. 2008 — 31. 12. 2008

vEUR

1.1.2008 - 1.1.2007 -

31.12.2008 31.12.2007

1 Prejemki od vplacil enot premoZenja vzajemnega sklada 7.971.969 43.250.275
2 lzdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada -19.013.427 -7.948.403
3 Dobicek, izplatan med obradunskim obdobjem, ali druga izplaila imetnikom enot premozenja 0 0
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1-2 - 3) -11.041.458 35.301.872
5 Prejemki pri prodaji nalozb 46.566.408 26.841.495
6 l|zdatki pri nakupu nalozb -35.500.225 -57.635.527
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 19.893 12
8 lzdatki za placilo obveznosti -1.876.131 -2.171.847
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5-6 + 7 - 8) 9.209.945 -32.965.867
10 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju premozenja (4 + 9) -1.831.513 2.336.006
11 Kon¢no stanje denamnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 2.330.388 4.161.901
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -1.831.513 2.336.006
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 4.161.901 1.825.895

Pojasnila na straneh od 12 do 24 so sestavni del revidiranih racunovodskih izkazov.
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4. lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada v obtoku

v obdobju od 1. 1. 2008 — 31. 12. 2008

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad v

obdobju od 1. 1. 2008 — 31. 12. 2008

VraCunani
sprotni Preneseni
dobicek Cisti Nerazdeljeni
Vralunani sprotni  (izguba) v dobiCek ali  Cisti dobicek
Nominalna  dobicek (izguba) v ceni Gista izguba ali gista
vrednost ceni izplaGanih  PreseZek iz prejSnjih izguba
vplaanih  prodanih/vplacanih enot iz obracunskih obradunskega
enot enot premozenja  premozZenja  prevred. obdobij obdobja Skupaj

Stanje 1. 1. 2008 92.849.616 8.745.041 -1.640.914 0 12.764.460 4.778.885 117.497.089
Prenos dobicka 0 -8.745.041  1.640.914 0 11.883.012 -4.778.885 0
Vpla€ani investicijski kuponi 7.209.345 705.428 0 0 0 0 7914773
Izplagani investicijski kuponi -17.434.461 0 -1.834.971 0 0 0 -19.269.432
Cisti dobicek/izguba obdobja 0 0 0 0 0 -26.488.926 -26.488.926
Stanje 31. 12. 2008 82.624.500 705.428 -1.834.971 0 24.647.473  -26.488.926 79.653.504
Stanje 1. 1. 2007 65.119.003 2.631.776  -829.920 0 6.379.720 4.582.885 77.883.464
Prenos dobicka 0 -2.631.776 829.920 0 6.384.741 -4.582.885 0
Vpla€ani investicijski kuponi 34.106.508 8.745.041 0 0 0 0 42.851.549
Izpla&ani investicijski kuponi -6.375.895 0 -1.640.914 0 0 0 -8.016.809
Cisti dobicek/izguba obdobja 0 0 0 0 0 4778885  4.778.885
Stanje 31. 12. 2007 92.849.616 8.745.041 -1.640.914 0 12.764.460 4.778.885 117.497.089

Izkaz gibanja Stevila enot premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad v

obdobju od 1. 1. 2008 - 31. 12. 2008

Vpla€ani investicijski kuponi

Stanje 1. 1. 2008 22.250.620,9407
Vplacani investicijski kuponi 1.727.658,1113
Izplagani investicijski kuponi -4.178.020,3590
Stanje 31. 12. 2008 19.800.258,6929
Stanje 1. 1. 2007 15.605.117,9233

Vpla€ani investicijski kuponi
Izplacani investicijski kuponi

8.173.431,9514
-1.527.928,9341

Stanje 31. 12. 2007

22.250.620,9407

Struktura vlagateljev vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad na dan 31. 12. 2008

Struktura po vrsti vlagateljev Stevilo viagateljev

ImetniStvo enot premozenja Delez v vzajemnem skladu

Fizicne osebe 9.187 18.911.683,4076 95,51%
Pravne osebe 26 888.575,2853 4,49%
Skupaj 9.213 19.800.258,6929 100,00%
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Struktura lastnistva po delezu enot premozenja

Stevilo imetnikov

nad 20 % 0
nad 5 % do vkljuéno 20 % 1
nad 3 % do vkljuéno 5 % 0
nad 1 % do vkljuéno 3 % 2
do vkljuéno 1 % 9.210
Skupaj 9.213

Pojasnila na straneh od 12 do 24 so sestavni del revidiranih radunovodskih izkazov.
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IV.  Izjava uprave druzbe NLB Skladi, upravijanje premozZenja, d.o.o.

Uprava druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.0.0., potrjuje raCunovodske izkaze vzajemnega
sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad za leto 2008 na straneh od 6 do 10 ter pojasnila in priloge na
straneh od 12 do 24.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2008.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje,
da so ra¢unovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju
vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in slovenskimi raunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje raéunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

Uprava potrjuje, da je poslovanje vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad in druzbe za
upravljanje v celoti usklajeno z zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1) in
da so naloZbe vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad usklajene z dolo€bami omenjenega
zakona.

Ljubljana, 2. 4. 2009

A (R V7
T | -.J

r'iag. Kruno Abramovi¢, CFA Bachti alil mag. Robert Kleindienst
¢lan uprave ¢lan uprave predsednik uprave

11
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V. Racéunovodske usmeritve, pojasnila in priloge k racunovodskim izkazom
1. Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so racunovodski izkazi vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad za leto
2008, predpisani z zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje, s sklepom o letnem in
polletnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 119/08), s sklepom o podrobnejsi vsebini
povzetka revidiranega letnega oziroma polletnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t.
80/03), s sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in
porocila o revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03, 31/07) in s
prospektom z vklju€enimi pravili upravljanja vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad.

Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z raéunovodskimi in poro€evalskimi zahtevami slovenskih
raCunovodskih standardov SRS 38 — Racunovodske resitve v vzajemnih skladih v povezavi s
temeljnimi racunovodskimi standardi in SRS 31 — Racunovodske resitve v bankah. Glede vrednotenja
v bilanco stanja in izkaz poslovnega izida zajetih postavk je treba smiselno upostevati SRS od 1 do 19
in ustrezne mednarodne standarde racunovodskega poroc¢anja, glede izkaza denarnih tokov,
analiziranja in informiranja pa SRS od 27 do 30.

2. Racunovodske usmeritve

2.1. Splosne doloébe glede vrednotenja in izkazovanja postavk

Pri izkazovanju in vrednotenju postavk se neposredno uporabljajo slovenski raunovodski standardi
(SRS), razen pri vrednotenju postavk, pri katerih dajejo standardi moznost izbire med razli¢nimi nacini
vrednotenja. Za vrednotenje raunovodskih postavk v tuji valuti se uporablja devizni te€aj, ki ga
objavlja Banka Slovenije na dan obracuna.

2.2. Denarna sredstva

Denarna sredstva zajemajo dobroimetje na posebnem denarnem ra¢unu vzajemnega sklada v domagi
in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah se dnevno vrednotijo po deviznem tecaju, ki ga objavlja
Banka Slovenije. Denarna sredstva zajemajo tudi dodana likvidna sredstva, ki sluzijo za namene
zagotavljanja likvidnosti ter ne predstavljajo nalozbe vzajemnega sklada.

2.3. Finan¢ne nalozbe

Finan¢ne nalozbe so finan¢na sredstva, ki se v bilanci stanja izkazujejo kot dolgoro¢ne in kratkoro€ne
finanéne nalozbe. Dolgorocne finanéne nalozbe so tiste, ki jih namerava imeti vzajemni sklad v posesti
v obdobju, daljSem od leta dni, in ne v posesti za trgovanje. Finan¢na sredstva, izmerjena po posteni
vrednosti prek poslovnega izida, se Stejejo za kratkoroCne finanéne nalozbe vzajemnega sklada.

Finan¢ne nalozbe se pri zatetnem pripoznanju razvrstijo v:

- finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

- finan€ne naloZbe v posojila in terjatve ali

- za prodajo razpoloZljiva finané&na sredstva.

Pri obraCunavanju nakupa in prodaje finan¢ne nalozbe se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja
tako finan¢no sredstvo pripozna z upostevanjem datuma trgovanja.

Ob zacetnem pripoznanju se finan¢na nalozba izmeri po posteni vrednosti, pri ¢emer se financnim

sredstvom, ki niso izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, pristeje stroSke posla, ki
izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finanénega sredstva.
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Po zacetnem pripoznanju se finan¢na sredstva vrednoti po posteni vrednosti, brez odStetja stroSkov
posla, ki se utegnejo pojaviti ob prodaji ali drugaéni odtujitvi.

Ne glede na dolocilo prejSnjega odstavka, se finan&ne nalozbe v posoijila in finanéne nalozbe v posesti
do zapadlosti v placilo vrednotijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti, finan¢ne nalozbe
v kapitalske instrumente, za katere ni objavljena cena na delujoem trgu in katerih poStene vrednosti
ni mogoce zanesljivo izmeriti, pa se vrednotijo po nabavni vrednosti.

Dokazani dobi¢ek ali dokazana izguba pri finanénem sredstvu, izmerjenem po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidu prek finanénih prihodkov in odhodkov. Dokazani
dobicek ali dokazana izguba pri finan€nem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozna
neposredno v kapitalu kot povec€anje (dobi¢ek) ali zmanjSanje (izguba) presezka iz prevrednotenja.
Izgube kot posledice prevrednotenja zaradi oslabitve, ki niso mogle biti poravnane s presezkom iz
prevrednotenja, se pripoznajo kot izguba v poslovnem izidu. Dokazani dobiéek ali izguba pri
finanénem sredstvu, ki se izkazujejo po odplacni vrednosti, se pripozna v poslovnem izidu, ko so taka
sredstva prevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje odpravljeno pripoznanje.

Obresti, izraunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu.

Dividende za kapitalski instrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko sklad pridobi pravico do placila
0z. najkasneje s prejemom placila.

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja s ceno na organiziranem trgu vrednostnih papirjev se uposteva
zadniji te€aj tega trga, to je zakljucni te€aj organiziranega trga vrednostnih papirjev ali drug primerljiv
tecaj, ki ga objavi organizator trga in je rezultat opravljenih poslov. V primeru neprekinjenega
delovanja organiziranega trga vrednostnih papirjev se kot zadnji te€aj uposteva te€aj tega trga, ki je
veljal konec dneva (ob polnoci), za katerega se opravlja vrednotenje. Vrednostni papirji se vrednotijo
po zadnjem znanem te€aju organiziranih trgov vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednostni papirji
kupljeni.

Pri ovrednotenju dolzniskih vrednostnih papirjev in obrestovanih finanénih instrumentov se obresti
izraCunava in pripisuje v skladu s pogoji, ki jih doloci izdajatelj pri izdaji vrednostnega papirja ali
finan€nega instrumenta.

Vzajemni sklad lahko pridobiva vrednostne papirje v primarni izdaji le v primeru, da se izdajatelj v
prospektu vrednostnega papirja zaveZe, da bo vrednostni papir vklju€il na organiziran trg, in to stori v
roku 1 leta. Ti vrednostni papirji se pripoznajo kot trzni vrednostni papirji. Ce po poteku navedenega
roka za uvrstitev vrednostnega papirja na organiziran trg, vrednostni papir, pridobljen v primarni
emisiji, ni uvrS€en v trgovanje na organiziranem trgu, se ga pripozna kot netrzni vrednostni papir.

2.4. DolZniski vrednostni papirji

KratkoroCni obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo skupaj z obrestmi v skladu s pogoiji, ki jih
doloé&i izdajatelj ob izdaji vrednostnega papirja. Ce se s kratkoro&nim vrednostnim papirjem trguje na
organiziranem trgu, se ga vrednoti po zaklju¢nem te€aju organizatorja trga. Pripis obresti se izvaja
dnevno v skladu z dolo€ili prejSnjega razdelka. Zakladne menice so diskontirani kratkoro&ni vrednosti
papir. Vrednotijo se po diskontirani nominalni vrednosti skupaj z obrestmi, v skladu s pogoji, ki jih
doloci izdajatelj, ne glede na to, ali se z zakladnimi menicami trguje na trgu. Potrdila o vlogi se dnevno
obrestujejo na enak nacin kot depoziti.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v
neodpla¢ani nominalni vrednosti, pomnoZeni s te€ajem tega trga, in v skladu s pogaji, ki jih dolo€i
izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se priStejejo tudi obresti, izraunane v skladu z
dologili prejSnjega razdelka. Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, se vrednotijo po nabavni ceni, povecani za stroSke nakupa. Znesku se pristejejo obresti,
izracunane v skladu z dologili prejSnjega razdelka. Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot
obrestovane obveznice. Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v
skladu z dolodili prejSnjega razdelka.
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Obveznice, ki kotirajo na medban&nem trgu v tujini, se vrednotijo na podlagi povprecja treh zaklju&nih
teCajev (oziroma nakupnih (bid) te€ajev, €e zaklju¢ni te€aj ni na voljo) treh trgovcev z visoko stopnjo
likvidnosti in obsegom poslovanja (market makers) na dan vrednotenja.

Ob zapadlosti kupona obveznice se zapadle obresti prenesejo na terjatve na zadnji dan obrestovanja
kupona ali na prvi dan novega obdobja obrestovanja, v skladu s pogoji obrestovanja, ki jih dologi
izdajatelj pri izdaji vrednostnega papirja in z upostevanjem doloc€il podpoglavja 2.3.

2.5. Lastniski vrednostni papirji

Lastniski vrednostni papirji predstavljajo delnice gospodarskih druzb, enote premozenja in delnice
investicijskih skladov.

Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo v skladu z dolo€ili prejSnjega
razdelka. Delnice, kupljene v primarni izdaji, se vrednotijo po nabavni vrednosti, revalorizirani, ¢e tako
zahteva prospekt, do prietka trgovanja. Navadne delnice, ki ne kotirajo na organiziranih trgih, se
vrednotijo po nabavni vrednosti. Navadne delnice, ki so bile umaknjene z organiziranega trga
vrednostnih papirjev, se vrednotijo po nabavni vrednosti.

2.6. Izvedeni financni instrumenti

Pogodbene vrednosti izvedenih finanénih instrumentov se od sklenitve posla do njegove realizacije
knjigovodsko evidentirajo v zunajbilan¢ni evidenci, v bilanci stanja pa le, Ce se zahteva zacetna
nalozba.

Izvedeni financni instrumenti se vedno razvrstijo v skupino finan¢nih instrumentov v posesti za
trgovanje, razen v kolikor so sklenjeni za namene varovanja pred tveganiji.

Izvedeni financni instrumenti, sklenjeni za namene trgovanja, se vrednotijo po posteni vrednosti, ucinki
vrednotenja se izkazujejo neposredno v izkazu poslovnega izida, kot dobicki oz. izgube iz trgovanja z
izvedenimi finan¢nimi instrumenti.

V bilanci stanja se izvedeni finan¢éni instrumenti, katerih poStena vrednost je pozitivha, izkazujejo med
sredstvi, katerih vrednost je negativna, pa se izkazujejo med obveznostmi.

Za posteno vrednost izvedenega finan€nega instrumenta se Steje cena, ki so jo trzni udelezenci
pripravljeni plagati oz. prejeti za finanéni instrument v transakcijah, opravljenih na dan vrednotenja v
takratnih trznih razmerah, ali razlika med sedanjo pogodbeno dogovorjenih denarnih tokov in sedanjo
vrednostjo trzne cene instrumenta na dan vrednotenja ali sedanja vrednost pri¢akovane poravnave ali
cena, dolo€ena na podlagi trznih cen z uporabo modela diskontiranja bodocih denarnih tokov ali z
uporabo cenovnih modelov.

Izvedeni finanéni instrumenti, sklenjeni za namene varovanja pred tveganji, se vrednotijo na naslednji
nacin: instrument za varovanje se vrednosti po posteni vrednosti, uCinek se izkaze v izkazu
poslovnega izida, varovana postavka se vrednoti po posteni vrednosti, in sicer samo za tisti del, ki je
varovan. Tako se vrednost varovane postavke popravi za dobi¢ek ali izgubo, ki izvira iz tveganja oz.
varovane izpostavljenosti. U&inek vrednotenja se prikaZe v izkazu poslovnega izida.

V primeru varovanja denarnih tokov, se instrument vrednoti po posteni vrednosti, u€inek vrednotenja,
ki predstavlja uspedno varovanje, se prikaZze v posebni postavki kapitala, u€inek vrednotenja, ki
predstavlja neuspeSno varovanje, pa se prikaze neposredno v izkazu poslovnega izida. UCinek, ki je
vklju€en v posebno postavko kapitala, se prenese v izkaz poslovnega izida takrat, ko nanj vpliva tudi
varovana postavka.

Vstavljeni izvedeni finanéni instrument predstavlja dolocila oz. sestavine izvirne pogodbe, po katerih

postanejo pogodbeni denarni tokovi vezani na dolo¢ene spremenljivke, kot so obrestne mera, cena
vrednostnih papirjev, valutni te€aj ipd. Vstavljeni izvedeni finan¢ni instrument je potrebno loditi od

14



Letno porocilo 2008
NLB Skladi — Kombinirani sklad

izvirne pogodbe in ga raCunovodsko obra¢unavati kot samostojen izveden finanéni instrument, e
ekonomske znadilnosti in tveganja, povezana z vstavljenim izvedenim finanénim instrumentom, niso
tesno povezana z ekonomskimi znac&ilnostmi in tveganiji, povezanimi z izvirno pogodbo, ali &e bi
vstavljen izvedeni finanéni instrument ustrezal opredelitvi izvedenega finanénega instrumenta tudi, ¢e
bi obstajal samostojno, ali ¢e se posel iz izvirne pogodbe, v kateri je vstavljen izveden financni
instrument, raCunovodsko ne meri po posteni vrednosti z u€inki vrednotenja preko izkaza poslovnega
izida.

2.7. Dana posojila in depoziti

Dani depoziti vklju€ujejo kratkoroéno vezana sredstva pri bankah v drzavi in v tujini z rokom dospelosti
do 12 mesecev. Depoziti se dnevno vrednotijo v skladu s pogoji izdajatelja, obresti se pripisujejo
dnevno in se jih Easovno razmejuje, med terjatve se jih razporeja v skladu z izraGunom in obvestilom
depozitarja.

Vzajemni sklad lahko pridobi posaijilo v tuji valuti kot tehniko upravljanja s te¢ajnim tveganjem, ¢e je za
zavarovanje tega posojila vzajemni sklad dal posojilodajalcu posaijilo v enaki protivrednosti v drugi
(domaci) valuti. Druzba za upravljanje mora za posamezen vzajemni sklad voditi evidenco o naravi,
ro¢nosti in znesku te¢ajnih tveganj, nacinu njihovega obvladanja s pridobljenim posojilom ter znesek in
pogoje teh dobljenih in z njimi povezanih danih posojil v skladu s predpisi.

Ne glede na doloCbe prvega odstavka tega ¢lena se vzajemni sklad lahko zadolzi v skladu z dologili
pravil upravljanja.

2.8. Terjatve

Terjatve vzajemnega sklada predstavljajo terjatve za prodane vrednostne papirje in deleZe v kapitalu,
terjatve iz naslova financiranja in druge terjatve. Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi
obveznostmi do istih pravnih ali fizicnih oseb. Terjatve se dnevno prevrednotujejo v skladu z dologili,
navedenimi v drugih podpoglavjih tega poglavja. Terjatve morajo biti izterjane v poslovno obi€ajnih
rokih.

2.9. Dolgoroéne ¢asovne razmejitve

Med dolgoro&nimi pasivnimi asovnimi razmejitvami se izkazujejo odloZeni prihodki, ki bodo v
obdobju, daljSem od leta dni, pokrili predvidene odhodke. Dolgoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve se
ne prevrednotujejo.

2.10.  Kratkoroéne ¢asovne razmejitve

Kratkoro€ne ¢asovne razmejitve so terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po
predvidevanjih pojavili v letu dni.

Aktivne kratkoroCne Casovne razmejitve zajemajo kratkoro€no odloZene stroske oziroma kratkoro¢no
odloZene odhodke ter kratkoro€no nezara¢unane prihodke, ki se izkazujejo posebej in raz&lenjujejo na
pomembnejSe vrste. Pasivne kratkoro€ne ¢asovne razmejitve zajemajo kratkoro€no vnaprej
vradunane stro8ke oziroma kratkoro&no vnaprej vraéunane odhodke in kratkoro&no odlozene
prihodke, ki se izkazujejo posebej in raz€lenjujejo na pomembnejSe vrste.

Zneski vnaprej vracunanih stroSkov se za posamezno obdobje dolo¢ajo na podlagi dejanske ravni teh
stroskov v prejSnjem obdobju ali na podlagi novih predracunov ali pogodb za nove vrste stroskov ali ¢e
se predvidevajo bistvene spremembe v obsegu Ze obstojecih stroSkov. Pasivne kratkoro¢ne ¢asovne
razmejitve se lahko uporabljajo samo za postavke, za katere so bile prvotno pripoznane.

Nepomembni zneski pasivnih €asovnih razmejitev v letu 2008 niso pripoznani.
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2.11.  Poslovne in finanéne obveznosti ter pasivne ¢asovne razmejitve

Obveznosti vzajemnega sklada zajemajo poslovne obveznosti, ki obsegajo obveznosti iz nakupa
vrednostnih papirjev in drugih finanénih instrumentov, obveznosti iz upravljanja, obveznosti za placilo
davkov, obveznosti iz naslova razdelitve dobi¢ka oziroma drugih izplacil imetnikom enot premoZenja
ali delni¢arjem in druge poslovne obveznosti ter finan€ne obveznosti.

Obveznosti iz upravljanja predstavljajo obveznost do druzbe za upravljanje iz naslova vstopnih in
izstopnih stroskov za vplacila in izplaCila vlagateljev ter upravljavske provizije in pa drugi stroski, do
povrnitve katerih je v skladu s pravili upravljanja iz premozenja vzajemnega sklada upravi¢ena druzba
za upravljanje, in obveznosti do skrbnika iz naslova provizije za opravljanje skrbniskih storitev in druge
obveznosti v skladu s pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev. Obveznosti iz naslova upravljavske
provizije in provizije za opravljanje skrbniskih storitev se vraCunavajo dnevno v sorazmernem delezu
glede na Stevilo obracunskih dni v letu od viSine, ki je dolo€ena v pravilih upravljanja oz. v pogodbi, in
se obracunavajo od dnevne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada. Druge obveznosti
predstavljajo prejete predujme, obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih papirjev, obveznosti za
izplacila investicijskih kuponov in obveznosti za vpla¢ana in nekonvertirana sredstva.

Vse obveznosti se dnevno vrednotijo v skladu z dologili, navedenimi v drugih podpoglavjih tega
poglavja.

Stroski poslovanja vzajemnega sklada, ki nastanejo enkrat letno oz. polletno in ki jih lahko druzba za
upravljanje oceni, se razmejujejo na delovne dneve v obdobju, za katerega se nanasajo.

2.12.  Investicijski kuponi

Postavka obveznosti investicijski kuponi zajema:

- vpla¢ane investicijske kupone, ki predstavljajo zmnozek Stevila vplacanih investicijskih
kuponov sklada z njihovo povpre¢no prodajno ceno, zmanjSan za vracunani sprotni Cisti
dobicek ali pove€an za vraCunano sprotno Cisto izgubo, brez davkov in provizij, pri Eemer
se lo¢eno izkazuje nominalna vrednost kuponov in vpla¢ani presezek kapitala,

- prevrednotovalni popravek, ki izkazuje skupni ucinek prevrednotenja vseh postavk
investicijskih kuponov v primeru sploSnega prevrednotevanja,

- preneseni Cisti dobicek ali preneseno Cisto izgubo iz prejsnjih obradunskih obdobij in

- nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cisto izgubo obravnavanega obracunskega obdobja do dneva
izdelave racunovodskih izkazov.

IzraCun nakupne in prodajne vrednosti enote premozZenja ter preracun vpladil in izplagil enot
premoZenja vzajemnega sklada se opravljajo na nacin, dolo€en v pravilih upravljanja vzajemnega
sklada. Prodaja enot premozenja vzajemnega sklada se evidentira po metodi FIFO.

Nacin vodenja evidenc imetnikov investicijskih kuponov je dolo€en v notranjih aktih druzbe za
upravljanje.

2.13.  Prihodki

Med prihodki so vklju€eni prihodki od obresti, prejete dividende, prihodki iz finan¢nih nalozb in drugi
prihodki.

Prihodki od obresti predstavljajo prihodke od obresti vrednostnih papirjev, prihodke od terjatev,
prihodke od obresti iz posojil in depozitov ter druge prihodke od financiranja. Prihodki od dividend se
pripoznajo v skladu z dolo€ili, navedenimi v drugih podpoglavjih tega poglavja. Vklju€ujejo tudi
prevrednotovalne popravke za dnevno prevrednotenje terjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Prihodki iz finan¢nih nalozb so prihodki iz naslova neiztrzenih kapitalskih dobi¢kov nalozb, ki se jih
vrednoti po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida, in iz vseh iztrzenih kapitalskih dobickov.
Drugi finan¢ni prihodki zajemajo predvsem pozitivne te€ajne razlike. Drugi prihodki predstavljajo
prihodke od odprave rezervacij in druge prihodke.
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2.14.  Odhodki

Med odhodke so vklju€eni odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z banko skrbnico,
odhodki v zvezi z revidiranjem, odhodki v zvezi z obves&anjem vlagateljev, odhodki v zvezi s
trgovanjem, odhodki za obresti, drugi finan¢ni odhodki, iztrzene izgube pri nalozbah, neiztrzene izgube
pri nalozbah, odhodki iz naslova slabitve naloZb in drugi odhodki.

Odhodke v zvezi z druzbo za upravljanje in banko skrbnico predstavljajo obracunana upravljavska
provizija in provizija za opravljanje skrbniskih storitev, ki jo zaraunavata druzba in banka skrbnica
vzajemnemu skladu v skladu s pravili upravljanja oz. prospektom ter odhodki za stroske placilnega
prometa.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki za stroSke izvedbe letnega revizijskega pregleda
vzajemnega sklada in se jih lahko razmeji v okviru poslovnega leta.

Odhodki v zvezi z obves€anjem imetnikov so odhodki za potrebe javnih objav in drugih obvestil
vlagateljem v skladu z ZISDU-1, ki lahko bremenijo vzajemni sklad v skladu s pravili upravljanja oz.
prospektom in se jih lahko razmeji v okviru poslovnega leta.

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslova placil organizatorju trga, borznemu posredniku,
klirinsko depotni druzbi, skrbniku in drugi odhodki, ki nastanejo neposredno pri nakupu in prodaiji
vrednostnih papirjev.

Odhodki za obresti predstavljajo odhodke za obresti iz dolZniSkih vrednostnih papirjev in prejetih
posojil. Drugi finanéni odhodki vklju€ujejo predvsem negativne te€ajne razlike.

Odhodki za iztrzene izgube pri naloZzbah zajemajo vse realizirane izgube. Odhodki za neiztrzene
izgube so odhodki iz naslova nerealiziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki se jih vrednoti po poSteni
vrednosti preko izkaza poslovnega izida. Odhodki iz naslova slabitev nalozb se oblikujejo pri
nekotirajocih vrednostnih papirjih in predstavljajo vrednost slabitve, ki se za nekotirajoce vrednostne
papirje ne more odpraviti preko poslovnega izida.

Drugi odhodki predstavljajo druge odhodke, ki niso poslovni in finan&ni odhodki. Dolo&eni stroski se
lahko dnevno vracunajo neposredno v odhodke vzajemnega sklada.

2.15.  Drugi nacini vrednotenja financnih nalozb

Skupno ovrednotenje pomeni oceno vrednosti nalozbe s strani pooblaséenega ocenjevalca vrednosti
podjetij, pooblas€enega revizorja in druzbe za upravljanje. Skupno ovrednotenje se opravlja pri
netrZznih vrednostnih papirjih, pri trznih vrednostnih papirjih pa v primeru, da je trgovanje neredno v
skladu z oceno druzbe za upravljanje. Skupno ovrednotenje se opravlja le v primeru, da dokazana
postena vrednost pomembno odstopa od knjigovodske vrednosti nalozbe ter za pomembne nalozbe.
Skupno ovrednotenje se opravi na podlagi ocene zunanjega pooblas€enega ocenjevalca vrednosti
podijetij z licenco Slovenskega instituta za revizijo. Pri skupnem ovrednotenju se nalozba izkaze po
novi ocenjeni vrednosti. Ce je ocenjena vrednost niZja, se razlika izkaze kot odhodek za popravek
vrednosti vrednostnega papirja. Prevrednotenje nalozbe zaradi oslabitve se pripozna takoj, ko je
skupno ovrednotenje potrjeno.

Prevrednotenje dolgorocnih finanénih naloZb zaradi izrednih oslabitev (ste€aj, likvidacija oz. kak drug
nepristranski dokaz) se v poslovnih knjigah vzajemnega sklada zabeleZi takoj, ko je mogoce tak
dogodek potrditi na podlagi verodostojne knjigovodske listine.

V primeru prodaje vrednostnega papirja v postopku javne ponudbe (prevzem) se nalozba izkazuje po

zadnji znani trzni vrednosti do datuma, ko prevzemnik v sredstvih javnega obvescanja objavi
uspesnost ponudbe. Steje se, da je s tem pogodbeno razmerje zaklju¢eno.
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3. Stevilo investicijskih kuponov na koncu obdobja, na katero se nanasa poroéilo, in
obrazlozitev osnove za izraéun povprecéne vrednosti sredstev vzajemnega sklada

Vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad je imel na zadnji obracunski dan leta 2008, to je dne
31.12. 2008, v obtoku 19.800.258,6929 enot premozenja.

Povprec¢na Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada je izracunana kot vsota dnevnih vrednosti Ciste
vrednosti sredstev za vsak delovni dan, ko je vzajemni sklad posloval v letu 2008, deljena s Stevilom
delovnih dni, ko je vzajemni sklad posloval v letu 2008.

Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad je znaala na zadnji
obracunski dan leta 2008, to je na dan 31. 12. 2008, 79.708.605 EUR. Povprecna gista vrednost
sredstev vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad je znaSala v obdobju od 1. 1. 2008 do
31.12. 2008 99.695.742 EUR.

4. Skupno ovrednotenje sredstev vzajemnega sklada

Pri vrednotenju premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad ni bila uporabljena
metoda skupnega ovrednotenja.

5. Obvladovanje valutnih, te€ajnih, obrestnih in drugih trznih tveganj

Za potrebe obvladovanja valutnih, te¢ajnih, obrestnih in drugih trznih tveganj vzajemnega sklada NLB
Skladi — Kombinirani sklad je bil pripravljen in uporabljan Nacrt za obvladovanje tveganja vzajemnih
skladov NLB Skladi — Kombinirani sklad, NLB Skladi — Sklad obveznic, NLB Skladi — Sklad slovenskih
delnic, NLB Skladi — Svetovni sklad delnic, NLB Skladi — Dinamiéni sklad delnic, NLB Skladi — Sklad
evropskih delnic, NLB Skladi — Kombinirani sklad Nove Evrope, NLB Skladi — Visoka tehnologija, NLB
Skladi — Visoko rastoa gospodarstva, NLB Skladi — Naravni viri, NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo,
NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniki, NLB Skladi — Zahodni Balkan delniSki in NLB
Skladi — Globalni delniSki sklad, kjer so opredeljeni sploSna organiziranost, pojmi, tehnike in orodja v
zvezi z obvladovanjem tveganj omenjenih vzajemnih skladov, ki jih upravlja druzba.

6. Pojasnilo o uporabljenih nalozbenih tehnikah in orodjih upravljanja z nalozbami
investicijskega sklada

Vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad v letu 2008 za namene varovanja pred tveganji,
znizevanja stroSkov ali za pridobivanje dodatnih prihodkov ni uporabljal posebnih tehnik in orodij, ki se
nanasajo na trzne vrednostne papirje in instrumente denarnega trga.

7. Informacija v zvezi z zadolzevanjem

Vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad se v letu 2008 ni zadolzeval.

Premozenje vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad v obdobju od 1. 1. 2008 do
31. 12. 2008 ni bilo predmet zastav in posojil.

8. Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2008 ni bilo oblikovanih popravkov vrednosti nalozb.
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9. Specifikacija drugih terjatev in obveznosti v bilanci stanja

Vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad na dan 31. 12. 2008 ni izkazoval drugih terjatev,
izkazoval pa je 1.305 EUR drugih obveznosti, in sicer 1.160 EUR obveznosti iz naslova obveznosti za
nakupe in prodaje vrednostnih papirjev ter 145 EUR iz naslova drugih obveznosti do skrbnika.

10. Informacija o Stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

V obdobju od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008 je bil 1 nakup investicijskih kuponov nad 270.000 enot
premozenja, 1 nakup investicijskih kuponov nad 50.000 enot premozenja in 2 nakupa investicijskih
kuponov nad 25.000 enot premozenja.

V obdobju od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008 je bila 1 prodaja investicijskih kuponov nad 140.000 enot
premozenja 4 prodaje investicijskih kuponov nad 40.000 enot premozenja,in 4 prodaje investicijskih
kuponov nad 50.000 enot premozenja.

11. Informacija o razdelitvi dobicka

Vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad v obdobju od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008 ni razdeljeval
dobicka.

12. Izkaz premozenja

Tabela 1:  Izkaz premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad na dan

31.12. 2008
Oznaka nalozbe Izdajatelj izg;?:; Tja Trg é’lz‘;i\llo Vregﬂ;g v s?:c::v‘i/h Vr?fvr;:r;t ' I::;:rt‘:
sklada valuti

\;a'PVREDN. PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU 71.137.866 89,02%

NOK1V FH Nokia Oyj FIN Helsinki/FIN 46.000 510.600 0,64% 510.600 EUR
ITBG Istrabenz, d.d., Koper Sl LJSE/SI 5.427 126.341 0,16% 126.341  EUR
AELG Aerodrom Ljubljana, d.d. Sl LJSE/SI 5.406 135.150 0,17% 135150  EUR
MELR MERCATOR, D.D. Sl LJSE/SI 3.758 594.516 0,74% 594516  EUR
SAVA Sava d.d. S| LJSE/SI 1.890 484.142 0,61% 484142  EUR
VTG ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D.D. Sl LJSE/SI 15.071 226.065 0,28% 226.065 EUR
GRVG Gorenje, d.d., Velenje Sl LJSE/SI 39.261 413.026 0,52% 413026  EUR
POSR Sava-re d.d. S LJSE/SI 14.000 160.720 0,20% 160.720  EUR
PETG Petrol, d.d., Ljubljana Sl LJSE/SI 3.958 1.039.212 1,30%  1.039.212  EUR
HDOG Helios, Domzale, d.d., Domzale Sl LJSE/SI 274 144.124 0,18% 144124  EUR
PILR Pivovarna Lasko, d.d. Sl LJSE/SI 3.886 186.528 0,23% 186.528  EUR
IEKG Intereuropa, d.d., Koper Sl LJSE/SI 6.153 53.470 0,07% 53470  EUR
JTKG Juteks, d.d., Zalec S LJSE/SI 954 37.301 0,05% 37301 EUR
TLSG Telekom Slovenije d.d. Sl LJSE/SI 5.282 624.702 0,78% 624.702  EUR
KRKG Krka, d.d., Novo mesto Sl LJSE/SI 30.030 1.442.341 1,80% 1442341  EUR
KBMR Nova KBM d.d. S| LJSE/SI 19.254 182.913 0,23% 182913  EUR
LKPG Luka Koper d.d. Sl LJSE/SI 13.137 276.665 0,35% 276.665 EUR
ZVIR Zvon ena investicijska druzba, d.d. Sl LJSE/SI 10.506 68.289 0,09% 68.289  EUR
RS54 REPUBLIKA SLOVENIJA S LJSE/SI 10.886 473.484 0,59% 473484  EUR
RS26 REPUBLIKA SLOVENIJA S LJSE/SI 1.253 131.729 0,16% 131729  EUR
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RS57
RS18
RS53
RS21
RS56
RS48
RS50
FB09
PRU LN
LN
XTALN
TSCO LN
WPP LN
IHGLN
SN/LN
ENEL IM
ISP IM
FNC IM
UcG IM
ACAS US
MSFT US
QCOM US
INTC US
DISUS
PFE US
DOW US
VZUS
CLUS
TRV US
GSUS
EXC US
SRE US
ECAUS
GEUS
PEP US
usB US
BP US
XOM US
OXY US
XTO US
UTxus

IBM US

RDS/A US
ALLUS

REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
Factor Banka d.d.

Prudential PLC

31 Group PLC

Xstrata PLC

Tesco PLC

WPP PLC

Intercontinental Hotels Group
Smith & Nephew PLC

Enel SPA

Intesa Sanpaolo
Finmeccanica SPA
Unicredit SPA

American Capital LTD
Microsoft CORP

Qualcomm INC

Intel CORP

Walt Disney Company
Pfizer INC

Dow Chemical Company
Verizon Communications INC
Colgate Palmolive Company
Travelers Companies INC
Goldman Sachs Group
Exelon CORP

Sempra Energy

Encana CORP

General Electric CO
Pepsico INC

US Bancorp

BP PLC

Exxon Mobil CORP
Occidental Petroleum CORP
XTO Energy INC

United Technologies CORP

IBM INTL Busines Machines
CORP

Royal Dutch Shell PLC
Allstate CORP

Sl
Sl
Sl
Sl
Sl
Sl
Sl
Sl
GBR
GBR
CHE
GBR
USA
GBR
GBR
ITA
ITA
ITA
ITA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
CAN
USA
USA
USA
GBR
USA
USA
USA
USA

USA

NLD
USA
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LJSE/SI
LJSE/SI
LJSE/SI
LJSE/SI
LJSE/SI
LJSE/SI
LJSE/SI
LJSE/SI
LSE/GBR
LSE/GBR
LSE/GBR
LSE/GBR
LSE/GBR
LSE/GBR
LSE/GBR
Milan/ITA
Milan/ITA
Milan/ITA
Milan/ITA
NASDAQ/US
NASDAQ/US
NASDAQ/US
NASDAQ/US
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA

NYSE/USA

NYSE/USA
NYSE/USA

16.935
1.500
3.326

21.465

20.535
5.913
2.870

440
120.000

90.500

33.600

80.600

60.000

29.328

79.100

65.200

153.300

31.700

149.100

82.220

30.800

13.750

18.300

18.700

38.946

25.900

17.700
6.700

15.100
8.500
7.810

14.800
8.000

31.700

10.500

21.000

13.260
8.500
6.860

13.500

13.100

8.400

5.900
23.500

745139
158.355
344.551
615.618
893.428
593.786
302.315
444789
524.724
258.436
225.764
304.630
253.543
173.043
364.151
294.867
388.999
345.213
260.180
191.415
430.231
354.001
192.770
304.881
495.605
280.830
431.149
329.969
490.422
515.424
312.075
453.348
267.184
369.002
413.225
377.387
445.335
487.573
295.704
342132
504.534

507.972

224435
553.180

0,93%
0,20%
0,43%
0,77%
1,12%
0,74%
0,38%
0,56%
0,66%
0,32%
0,28%
0,38%
0,32%
0,22%
0,46%
0,37%
0,49%
0,43%
0,33%
0,24%
0,54%
0,44%
0,24%
0,38%
0,62%
0,35%
0,54%
0,41%
0,61%
0,64%
0,39%
0,57%
0,33%
0,46%
0,52%
0,47%
0,56%
0,61%
0,37%
0,43%
0,63%
0,64%
0,28%
0,69%

745139
158.355
344.551
615.618
893.428
593.786
302.315
444,789
499.800
246.160
215.040
290.160
241.500
164.823
346.854
294.867
388.999
345.213
260.180
266.393
598.752
492.663
268.278
424.303
689.734
390.831
600.030
459.218
682.520
717.315
434.314
630.924
371.840
513.540
575.085
525.210
619.772
678.555
411.531
476.145
702.160

706.944

312.346
769.860

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usD
usb
usD
usb
usD
usb
usD
usb
usD
usb
usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usD
usb
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NUE US

JPMUS

INJUS

MDT US

SLOVEN4 03/22/18
SLOVEN 5 3/8 04/11
GSK 4 06/16/25
SGOFP5 04/16110
DBJJP 4 3/4 11/27
MUNRE 6 3/4 06/23
NRKLN 37/8 11/20
SANFP 4 1/4 09/10
TUIGR 5 1/8 12/12
VINCI 5 05/24/21
CFF5 3/4 10/04/21
DB 5 1/8 01/31113
TELEFO 5 1/8 02/13
ENBW4 7/8 01/25
RIFP 45/8 12113
EADFP 5 1/2 09/18
TOTAL 3 3/4 02/10
AKZANA 5 5/8 05/09
COFP 6 02/27/12
OBRKRF4 1/2 03/25
RWES 1/8 10/26/12
TRILLN4 5/8 11/10
WKLNA5 1/8 01/14
AEMSPA4 7/8 05/14
AXASA 6 06/18/13
TKAGR 7 03/19/09
DPW 4 7/8 01/30/14
RENAUL 6 1/8 06/09
ALVGR 5 5/8 11/12
INVSA 6 1/8 03/12
PG 47/8 05/11/27
INTNEDS 1/4 06/19
RAGDE 5 1/8 12/13
LGFP

BNP FP

SANFP

FP FP

ULFP

FTE FP

PHIA NA

TNT NA

Nucor Corporation
JPMorgan Chase & Co
Johnson & Johnson
Medtronic INC
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
Glaxomithkline PLC
Saint Gobain Neder B V
Development Bank of Japan
Munich Re Finance BV
Northern Rock PLC
Aventis SA

TUIAG

Compagnie fin et Indus
Cie fin Financement Foncier
Deutsche Bank AG
Telefonica Europe BV
Enbw Intl Finance BV
Pernod Picard

Eads Finance BV

Total SA

Akzo Nobel NV

Casino Guichard Perrach
Energie oberoest

Rwe Finance BV

Reuters Finance PLC
Wolters Kluwer NV

ASM Brescia

Axa

Thyssenkrupp

Deutsche Post

Renault SA

Allianz SE

Investor AB

Procter & Gamble Company
Ing Groep Nv Cva

Evonik Industries AG
Lafarge SA

BNP Paribas

Sanofi Aventis

Total SA

Unibail Rodamco

France Telecom

Philips Electronics NV
TNT NV

USA
USA
USA
USA
Sl
S
GBR
FRA
JPN
DEU
GBR
DEU
DEU
FRA
FRA
DEU
ESP
NLD
FRA
NLD
FRA
NLD
FRA
AUT
DEU
GBR
NLD
ITA
FRA
DEU
DEU
FRA
DEU
SWE
USA
NLD
DEU
FRA
FRA
FRA
FRA
FRA
FRA
NLD
NLD
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NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
NYSE/USA
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
OTC-B/EUR
Paris/FRA
Paris/FRA
Paris/FRA
Paris/FRA
Paris/FRA
Paris/FRA
XAMS/NLD
XAMS/NLD

16.500
19.000
8.150
15.500
600
510
1.200
800

23
1.180
950
1.335

24
540
1.100
1.050
1.200

1.225
1.200
970
855
1.150
1.110
1.200
850

1.200
800
1.165
830
870
1.325
850
1.300

8.440
7.780
9.900
13.388
3.600
15.700
26.450
23.000

547.747
430.459
350.373
349.939
596.922
549.726
1.010.854
814.296
1.119.427
1.126.778
815.645
1.369.757
105.051
999.353
602.948
1.137.124
1.089.664
1.180.698
41415
1.129.609
1.246.523
1.009.992
862.283
1.084.822
1.190.560
1.191.007
827.491
811.065
1.279.256
844.408
1.221.018
854.570
907.765
1.351.348
754.451
1.214.726
47.977
365.874
235.345
449.460
520.927
383.400
313.372
365.804
316.480

0,69%
0,54%
0,44%
0,44%
0,75%
0,69%
1,26%
1,02%
1,40%
1,41%
1,02%
1,711%
0,13%
1,25%
0,75%
1,42%
1,36%
1,48%
0,05%
1,41%
1,56%
1,26%
1,08%
1,36%
1,49%
1,49%
1,04%
1,01%
1,60%
1,06%
1,53%
1,07%
1,14%
1,69%
0,94%
1,52%
0,06%
0,46%
0,29%
0,56%
0,65%
0,48%
0,39%
0,46%
0,40%

762.300
599.070
487.614
487.010
596.922
549.726
1.010.854
814.296
1.119.427
1.126.778
815.645
1.369.757
105.051
999.353
602.948
1.137.124
1.089.664
1.180.698
41.415
1.129.609
1.246.523
1.009.992
862.283
1.084.822
1.190.560
1.191.007
827.491
811.065
1.279.256
844.408
1.221.018
854.570
907.765
1.351.348
754.451
1.214.726
47.977
365.874
235.345
449.460
520.927
383.400
313.372
365.804
316.480

usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
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EUR
EUR
EUR
EUR
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
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SEGR Siemens AG DEU  XETRADEU 1080 536282  067% 536282 EUR
SAP GR SAP AG DEU  XETRADEU  17.500 41700 055% 441700 EUR
ALV GR Alianz SE DEU  XETRADEU 6770 507750  064% 507750  EUR
BMW GR Bayerische Motoren Werke AG DEU  XETRADEU  10.000 216100  027% 216100 EUR
HEN GR Henkel AG & Co. KGAA DEU  XETRADEU  16.800 315000  039% 315000 EUR
DBK GR Deutsche Bank AG DEU  XETRADEU 26600 740278 093% 740278  EUR
EOAN GR EONAG DEU  XETRADEU 14500 #2380  052% 412380 EUR
ADS GR Adidas Salomon AG DEU  XETRADEU 9.440 256202 032% 256202 EUR
AVILN Aviva PLC GBR  XLN/GBR  100.000 409449  051% 390000 GBP
BBVA SM Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ESP  XMCEESP 50700 439062 055% 439062 EUR
SAN SM Banco Santander SA ESP  XMCEESP 54500 %7875  046% 367875 EUR
TEF SM Telefonica SA ESP  XMCEESP 34600 548410  069% 548410 EUR
HMB SS Hennes & Mauritz AB SWE  XOME/SWE  16.150 453894  057% 4933825  SEK
ERICB SS Ericsson LM SWE  XOME/SWE 71600 387312 048% 4210080  SEK
NOVN VX Novartis AG CHE  XSWXCHE 16550 587330  073% 872185  CHF
ROG VX Roche Holding AG CHE  XSWXICHE 3230 353451  044% 524875  CHF
CNRCN CC:m”Sg'rfy” National Railway CAN  XTSE/CAN 9.500 250271 031% 425410  CAD
TDCN Toronto Dominion Bank CAN  XTSECAN  10.000 255618 032% 434500 CAD
BNS CN Bank of Nova Scotia CAN  XTSEICAN  20.900 409565  051% 696179  CAD
ADEN VX Adecco SA CHE  ZuerchCHE  9.000 216848  027% 322020  CHF
NESN VX Nestle SA CHE  ZuerichCHE  17.800 498640  0,62% 740480  CHF
5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 5753658  7,20%

WV US iShares S&P 500 Index Fund USA  AMEX/USA 7270 471764 059% 656554  USD
EPP US iShares MSCI Pacific EX JPN USA  AMEXUSA 89250  1.689.831  211% 2351738  USD
EWT US iShares MSCI Taiwan Index Fund USA  AMEXUSA 60228 328469  041% 457131  USD
EWY US iShaes MSCI South Korea Index USA" AMExwusA 29080 584442 073% 813368  USD
FSEUS0 GR UBS ETF DJ EURO STOXX 50 LWUX  FWBDEU 22400 545216 068% 545216  EUR
EWJ US iShares MSCI Japan Index Fund USA  NYSEUSA 310000 2133937  267% 2969800  USD
PREMOZENJE SKUPAJ 76.891524  96,22%

1. DENARNA SREDSTVA 2330388 2,92%

1.1 Denarna sredstva na posebnem racunu investicijskega sklada 2.330.388 2,92%

8 TERJATVE 690150  086%

VSA SREDSTVA 79.912.062  100,00%

Vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad je imel na dan 31. 12. 2008 med naloZzbami po en
vrednostni papir posameznega izdajatelja, razen vrednostnih papirjev izdajateljev, navedenih v spodniji
tabeli.
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Tabela 2: Pregled nalozb po Stevilu glede na izdajatelja
i ZOAATEL)  STVRED PAPIRIEV 1 o7e) v SREDSTVI SKLADA
1 Republika Slovenija 11 6,76%
2 iShares 5 6,52%
3 Allianz SE 2 1,77%
4 Deutsche Bank AG 2 2,35%
5 France Telecom 2 1,68%
6 Total SA 2 2,21%

13. Porocilo o izpolnjevanju omejitev investicijske politike

Vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad je dan 31. 12. 2008 izpolnjeval vse dolo¢be

investicijske politike, ki so navedene v pravilih upravljanja in ZISDU-1.

14. Gibanje aktivnih €éasovnih razmejitev

(VEUR)

Stanje 31. 12. 2007 336
Oblikovanje med letom 26.081
Crpanje med letom 26.417
Stanje 31. 12. 2008 0
15. Gibanje pasivnih ¢asovnih razmejitev

(vEUR)

Stanje 31. 12. 2007 4,083
Oblikovanje med letom 1.541.507
Crpanje med letom 1.541.016
Stanje 31. 12. 2008 4574

16. Stroski vzajemnega sklada

Tabela 3:  Pojasnila in razkritje posameznih vrst stroSkov, ki sestavljajo celotne stroSke vzajemnega
sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad v letu 2008

VRSTA STROSKA VREDNOST V EUR
Stro$ki provizije za upravljanje 1.445.588
StroSki posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 107.786
Stroki klirinsko depotne druzbe 15.519
Stroski placilnega prometa 27.909
Stro3ki revidiranja letnega porodila vzajemnega sklada 4.313
Stro$ki obveScanja imetnikov investicijskih kuponov 946
Stroski tozb 0
Stroki davkov in drugih davs¢in 0
StroSki skrbniSkih storitev skrbnika 49.848
Skupaj 1.651.909
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17. Navedba celotnih stroSkov poslovanja vzajemnega sklada (Total Expense Ratio — TER)

Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad v odstotku od
povpreéne Ciste vrednosti vzajemnega sklada (TER) so v obdobju od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008
znasali 1,54 %

18. Navedba stopnje obrata nalozb vzajemnega sklada (Portfolio Turnover Rate — PTR)

Stopnja obrata nalozb vzajemnega sklada NLB skladi — Kombinirani sklad (PTR) je v obdobju od
1.1.2008 do 31. 12. 2008 znasala 49,23 %.

19. Razkritje vrednosti nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§¢éene med finan¢na sredstva
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter s tem neposredno povezanih
stroskov

Vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad je imel v letu 2008 samo naloZbe razvr§éene med
finanéna sredstva izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

20. Podatki o Cisti vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja na zadnji obradunski
dan zadnjih treh poslovnih let

Datum Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR
29.12.2006 77.757.825 4,99
31.12.2007 117.432.092 5,28
31.12.2008 79.708.605 4,02

21. Dogodki po datumu izdelave raéunovodskih izkazov

Po datumu izdelave racunovodskih izkazov za leto 2008 ni priSlo do nobenega dogodka, ki bi lahko
vplival na izkazana stanja ali razumevanje racunovodskih izkazov vzajemnega sklada NLB Skladi —
Kombinirani sklad.

Druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.0.0., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, je 25. 11. 2008
pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za oblikovanje krovnega sklada NLB Skladi iz
obstojecih vzajemnih skladov NLB Skladi — Dinami¢ni delniski, NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo,
NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski, NLB Skladi — Kombinirani sklad, NLB Skladi
— Kombinirani sklad Nove Evrope, NLB Skladi — Naravni viri, NLB Skladi — Sklad evropskih delnic,
NLB Skladi — Sklad obveznic, NLB Skladi — Sklad slovenskih delnic, NLB Skladi — Svetovni sklad
delnic, NLB Skladi — Visoka tehnologija, NLB Skladi — Visoko rasto€a gospodarstva, NLB Skladi —
Zahodni Balkan delniski in njihovo preoblikovanje v podsklade NLB Skladi — Dinamiéni delniski, NLB
Skladi — Farmacija in zdravstvo delniSki, NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski, NLB
Skladi — Kombinirani globalni, NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni, NLB Skladi — Naravni viri
delniski, NLB Skladi — Evropski delniSki, NLB Skladi — Obvezniski EUR, NLB Skladi — Slovenski
delnidki, NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delnidki, NLB Skladi — Visoka tehnologija delnidki, NLB
Skladi — Visoko rastoCa gospodarstva delniski, NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski.

Vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad, se je v skladu z zgoraj navedenim 1. 1. 2009
preoblikoval v podsklad krovnega sklada NLB Skladi, in sicer v podsklad NLB Skladi — Kombinirani
globalni.
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VI.  Porocilo o revidiranju poro¢il in obvestil

Zakonska podlaga za poro¢anje in obveséanje

Porocila in obvestila, s katerimi druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., poro¢a Agenciji za
trg vrednostnih papirjev, so bila sestavljena na podlagi Sklepa o poro¢anju Agenciji za trg vrednostnih
papirjev o poslovanju investicijskih skladov in upravljanju finanénega premozenja dobro poucenih
vlagateljev ter javni objavi podatkov in informacij o investicijskem skladu (Uradni list RS, §t. 101/08).

Podlaga za sestavljanje porocil so raunovodski izkazi, sestavljeni v skladu s Sklepom o shemah
letnih in polletnih raunovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih prilog s pojasnili,
analiticnem kontnem nadcrtu, pravilih vrednotenja postavk v racunovodskih izkazih in pravilih za izracun
Ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada, oz. Slovenskega racéunovodskega standarda 38.
Porocila v celoti odraZajo stanja, ki so razvidna iz raunovodskih izkazov.

Skladno s Sklepom o poroc¢anju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih skladov
in upravljanju finanénega premozenja dobro poucenih vlagateljev ter javni objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu druzba za upravljanje izdeluje naslednja porocila in obvestila:

Obrazec Porodila in obvestila
IS/M-BS Bilanca stanja investicijskega sklada z dopolnilnimi podatki
IS/M-2a Mesecni prikaz strukture in spremembe naloZb investicijskega sklada v vrednostne

papirje in instrumente denarnega trga s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev

IS/M-2b Mesecni prikaz strukture in spremembe naloZb investicijskega sklada v instrumente
denarnega trga prvovrstnih izdajateljev

IS/M-2¢ Mesecni prikaz strukture in spremembe nalozb investicijskega sklada v investicijske
kupone in delnice odprtih investicijskih skladov

IS/M-2¢ Mesecni prikaz strukture in spremembe nalozb investicijskega sklada v izvedene
finan€ne instrumente

IS/M-2d Mesecni prikaz strukture in spremembe nalozb investicijskega sklada v druge
prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga

IS/M-2f Mesecni prikaz naloZb in spremembe naloZb investicijskega sklada po poslih, sklenjenih
zunaj organiziranih trgov finan¢nih instrumentov oziroma denarnih trgov

IS/K-IPI Izkaz poslovnega izida investicijskega sklada

VS/VEP Porocilo o vrednosti in spremembi vrednosti enote premozZenja vzajemnega sklada na

obracunski dan
Matrika ISBS  Podatki iz bilance stanja po stanju na zadnji obradunski dan v preteklem mesecu
Matrika ISTR  Podatki o transakcijah v obdobju preteklega meseca

Vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad v letu 2008 ni imel tezav s pladilno sposobnostjo, zato
ni bilo poro¢anja na obrazcu IS/L-1.

Glede na opravljene transakcije je vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad v letu 2008
izkazoval promet in stanja le po IS/M-BS, IS/M-2a, IS/M-2c¢ in IS/K-IPI. Za mesece oktober, november
in december 2008 je vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad porocal tudi matriki ISBS in ISTR.
Nakljuéno izbrani dnevi
Za potrebe revidiranja porogil in obvestil so bili izbrani nasledniji nakljuéno izbrani datumi:

30. 9. 2008

15. 10. 2008
31.12. 2008
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PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klede 13, 1000 Ljubljana

Telephone (61} 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Mati&na 3t. : 5717159

Davena 5t: 35498161

Upravijavcu Vzajemnega sklada NLB Skladi - Kombinirani sklad

Paroéilo o praviinosti in popolnosti obvestil in porodil

Revidirali smo pravilnost in popolnost v priloZzenemu seznamu navedenih obvestil in poro€il Vzajemnega sklada NLB
Skladi - Kombinirani sklad za poslovno leto, ki se je kongalo 31. decembra 2008, in njihovo skladnost s stanjem, ki je
razvidno iz revidiranih ragunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in porodil ter njihovo skladnost s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih raunovodskih izkazov, je odgovoren upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega
sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porotila o revidiranju letnega porocila investicijskega sklada {Uradni list RS, 8t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primemega zagotovila, da
obvestila in poro€ila ne vsebujejo napaénih navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih radunovodskih izkazov.
Revizija vkljucuje preizkuSevalno preverjanje in presojanje dokazov, da so obvestila in porogila agencifi skladna z
namenom, vsebino, nadinom in roki poro€anja. PrepriGani smo, da je opravijena revizija primema podlaga za nase
mnenje.

Po naem mnenju so obvestila in porocila Vzajemnega sklada NLB Skiadi — Kombinirani skiad, ki jih je posredoval
Agenciji za trg vrednostnih papirjev v poslovnem letu, ki se je kon&alo 31. decembra 2008, v vseh bistvenih pogledih
pravilna in popelna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih raunovodskih izkazov Vzajemnega sklada NLB
Skladi — Kombinirani sklad.

Liubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers{d.no.

Hcjia onemm

Mojca Vredar Francois Mattelaer
Poobladéena revizorka Partner
DRICEWATERHOUSE(COPERS B do.0
3

Dmu3ba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodi&2u v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vlozno stevilko
12156800 ter v register revizijskin druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega asnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na veljo na sedeiu druzbe.
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VIl. Porocilo o revidiranju izracunavanja vrednosti enote premozZenja

Zakonska podlaga izraGunavanja vrednosti enote premozenja

Vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad, ki jih je izracunavala
druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., in poro¢ala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, so
bile izraCunane na podlagi:

e Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje,

e Sklepa o poroCanju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih skladov in
upravljanju finanénega premozenja dobro poucenih vlagateljev ter javni objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu,

e Sklepom o letnem in pollethem porocilu investicijskega sklada.

Podlaga za izradun vrednosti enote premozenja

Vrednosti enote premoZenja so bile izraunane na podlagi racunovodskih izkazov vzajemnega sklada
NLB Skladi — Kombinirani sklad. Pred javno objavo vrednosti enote premozenja pravilnost obracuna
potrdi skrbniSka banka — Abanka Vipa d.d.

Vrednotenje vrednostnih papirjev, ki ne kotirajo na borzi in se z njimi ne trguje na prostem trgu
Vzajemni sklad NLB Skladi — Kombinirani sklad na dan 31. 12. 2008 ni imel nalozb v vrednostne
papirje, ki ne kotirajo na borzi in se z njimi ne trguje na prostem trgu in ki niso razvr§¢ena med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

Objava dnevne vrednosti enote premozenja

Dnevne vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad so objavljane
v dnevniku Finance. Dnevne vrednosti so objavljene tudi na spletni strani druzbe za upravljanje.
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Upravljavcu Vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad

Porotilo o vrednosti encte premoZenja vzajemnega sklada

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Revidirali smo pravilnost izratuna vrednosti enote premoZenja Vzajemnega sklada NLB Skladi - Kombinirani sklad za
poslovna leto, ki se je kondalo 31. decembra 2008. Za pravilnost izraCuna vrednosti enote premozenja je adgovoren
upravljavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Nada naloga je izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu 2 mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem cbsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porodila o revidiranju letnega porodila investicijskega skiada (Uradni list RS, §t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nacriovanje in izvedbo revizije za pridobitev primemega
. zagotovila, da je vrednost enote premoZenja Vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad izratunana v skladuz . . . .

ZISDU-1. Revizija vkljuéuje preizku$evalno preverjanje in presojanje dokazov o spostovanju zakonodaje ter presojanje
spostovanja pravil o izradunu vrednosti enote premozZenja na nakljucno izbrane datume. Prepricani smo, da je opravijena

revizija primema podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je Vzajemni sklad NLB Skiadi — Kombinirani sklad v postovnem letu, ki se je konCalo 31. decembra
2008, vrednosti enote premoZenja v vseh pomembnih pogledih izrafunaval v skladu s predpisi in na podiagi
ratunovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi sklepa o vsebini letnega in polletnega porodila, dolofenega v prvem

odstavku 89. élena ZISDU-1, in ab upostevanju dologh ZiSDU-1.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers

Mojca Vregar Francois Mattelaer
Pooblaséena revizorka Partner

PRICEVATERHOUSE(COPERS B oo
9

DruZba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodiséu v Ljubljani s sklepem Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno Stevilke
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod Stevilke RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega

kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizarjev z veljavna licenco za delo je na velio na sedezu druZbe.
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PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Kle¢e 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Matigna §t. : 5717159

Davéna §t.; 35498161

Upravljavcu Vzajemnega sklada NLB Skladi ~ Kombinirani sklad

Porogilo revizorfa o usklajenosti nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje

Revidirali smo usklajenoét nalozb Vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad z Zakonom o investicijskih
skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, §t. 26/2005 - ZISDU-1 — UPB1, 68/2005 - odlodba US: U-1-127/03-44,
2812006 — ZTVP-1B, 114/2006-ZUE, 92/2007 - ZISDU-1B, 109/2007 - ZISDU-1B - popr. in 65/2008 — ZISDU-1C; odslej
ZISDU-1), s Sklepom o naloZbah investicijskega sklada (Uradni fist RS, $t. 80/03, 87/05 in 31/08), z drugimi dolo¢bami
ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z dologbami pravil upravijanja v pqrslovn'emr letu, konéanem na dan 31. decembra 2008.

" Za vse nasteto je odgovdren upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. NaSa naloga je izraziti mnenje na
podlagi opravijene revizije.

Revizijo smo opravili v skiadu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o podrobnejsi obtiki,
najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o revidiranju Ietnega porodila investicijskega sklada
{Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtévajo od nas naériovanje in izvedbo
revizije za pridobitev primernega zagotovila, da 50 nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuCuje
preizku$evaino preverjane in presojanje dokazov o usklajenosti nalozb z ZISDU-1, s Skiepom o nalozbah investicijskega
skiada (Uradni list RS, §t. 80/03, 87/05 in 31/08), z drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in dologbami pravil
upravljanja ter o izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a lena ZISDU-1, pri iziemah od prepovedanih
poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravijanje v teh primerih ravnala v najboljdem interesu viagateljev.
PrepriCani smo, da je obravljena revizija pimema podlaga za nade mnenje.

Po nasem mnenju s0 nalozbe Vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad v letu, ki se je konalo 31. decembra

2008, v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, s Sklepom o naloZbah investicijskega skiada (Uradni list RS, 5t.
80/03, 87/05 in 31/08), z drugimi doloébami ZISDU - 1 v zvezi z nalozbami ter z doloébami pravil upravijanja.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCooper

\UQ_- NI
Mojca Vrecar ancois Mattelaer
Poobladtena revizorka Partner
PRICBAATERHOUSE(COPERS B d.0.0

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodidéu v Ljubljani s sklepom Srg. 20%)1 10427 z dne 19.07.2C01 pod vic#no stevilko
12156800 ter v register revizijskih druZb pri Slovenskem inStitutu za revizije pod Stevilko RD-A-014. ViSina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR, Seznam zapostenih revizorjev z vefjavno licenco za delo je na volio na sedezu druzbe.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v KleZe 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Mati¢na 3t. : 5717139

Davéna §t.: 35498161

Upravljavcu Vzajemnega sklada NLB Skladi - Kombinirani sklad

Porogilo o izpolnjevanju pravil o obviadovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravljanje

Revidirali smo izvajanje ukrepov in naértov iz pravil o obvladovanju tveganj Nacrt o obvladovanju tveganj za Vzajemni -
skiad NLB Skladi — Kombinirant sklad v poslovnem letu, ki se je kencalo 31. decembra 2008, ki ga je zanj dne 7.
novembra 2008 predpisala in sprejela druzba NLB Skladi, d.o.o. Za izvajanje predpisanih ukrepov in nadriov
obvladovanja tveganj je odgovoren upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izrazit mnenje na
podiagi opravijene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega porotila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nafrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega
zagotovila, da se natrti in ukrepi, namenjeni obvladovanju tveganj vzajemnega sklada, spostujejo in izvajajo. Revizija
vkljuéuje preizkuSevalno preverjanje in presojanje dokazov o obstoju, izvajanju in spoStovanju pravil obvladovanja
tvegan|. PrepriGani smo, da je opravljena revizija primema podlaga za naso mnenje.

Po naSem mnenju je Vzajemni sklad NLB Skiadi - Kombinirani sklad v poslovnem lebu, ki se je konalo 31. decembra
2008, ¥ vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in naérte iz pravil o obviadovanju tveganj Nacrt o obviadovanju
tveganj za vzajemni sklad NLB Skladi — Kembinirani skiad, ki ga je zanj dne 7. novembra 2008 predpisala druzba NLB
Skladi, d.o.o.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoop .0.
C&\u%‘suo__ \rw:;}om_,
Mojca Vre&ar Fran attelaer
PooblasCena revizorka Partner
PRCEWATERHOUSE(COPERS B o0
3

DruZba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiséu v Ljubljani s skieporn Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno §teviko
12156800 ter v register revizijskih druZb pri Slovenskem institutu za revizijo pod Stevilko RD-A-G14. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zapocslenih revizosjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druibe.



PRICEAATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o,
Cesta v Klece 15, 1000 Ljubljana

Telephone {01) 583 6060

Facsimile (01) 583 6099

Matiéna §t. : 5717159

Davina §t.: 35498161

Upravljavcu Vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad

Porocilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb

Revidirali smo pravilnost in popolnost priloZenega seznama povezanih oseb, ki ga je druzba NLB Skladi d.c.0. za -
poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2008, vodila v skladu s Sestim odstavkom 13. &lena ZISDU-1. Za pravilnost
in popolnost seznama povezanih oseb je odgovorna uprava druzbe za upravijanje. Naa naloga je izrazti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega porodila investicijskega skiada (Uradni list RS, $t. 80/03,
in 31/07; odslej Sklep). Ti zahtevajo ad nas naértovanje in izvedbo revizije za pridebitev primemega zagotovila, da je
seznam povezanih oseb pravilen in popoln. Revizija vkljuCuje preizkuevalno preverjanje in presojanje dokazov o
podatkitt in informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Prepridani smo, da je opravijena revizija primema podlaga
za nase mnenje.

Po nasem mnenju je seznam povezanih oseb z druzbo NLB Skladi, d.o.o. za poslovno leto, ki se je konGalo 31.
decembra 2008, v vseh bistvenih pogledih pravilen in popoln.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers d.

Jw&a o

ojca Vrecar Francois Maftelaer
Pooblascena revizorka Partner
PRCEAATERHOUSE(COPERS 8 d.0.0
2

Druzba je vpisana v sodni register pri CkroZnem sodiséu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vloZno Stevilke
12158800 ter v register reviziiskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod Stavitke RD-A-014. Visina vpisanega osnovriega
kapiala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavne licenco za delo je na valio na sedeZu druzbe.



PRICEAATERHOUSE( QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klege 13, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile {01) 583 6099

Matidna 3. 5717139

Davéna 5t 35498161

Posebno mnenje za potrebe obve$éanja javnosti

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad na dan 31. decembra 2008
ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premoZzenja vzajemnega
sklada, izkaz denarnih tokov ter prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj konéano leto. Prav tako smo za isto obdobje
revidirali uskiajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni fist
RS, &. 26/2005 - ZISDU-1 — UPB1, 68/2005 - odiotba US: U-I-127/03-44, 28/2006 — ZTVP-1B, 114/2006-ZUE, 92/2007
- ZISDU-1B, 109/2007 ~ ZISDU-1B - popr. In 65/2008 — ZISDU-1C), vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada,
izpolnjevanje pravil o obviadovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnost in
popolnost obvestit in porogil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren
upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podiagi opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobne;jsi obliki, najmanjiem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega
porotila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je nacrtovana in izvedena tako,
da daje primerno zagotovilo, da ragunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napatnih navedb ter da je bila pri
strukturi naloZb vzajemnega sklada, izratunu vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o
pbvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni skiad predpisala druzba za upravijanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in
porodil ter praviinosti in popolnosti seznama povezanih oseb spostovana zakonadaja. Prepricani smo, da je nasa revizija
primema podlaga za na$e mnenje, ki je podano v skladu s 6. Slenom Sklepa.

Na podlégi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porogila, pritrdiing
mnenje.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers d

Mojca Vredar Francois Mattelaer
Pooblas&ena revizorka Partner
PRICEWATERHOUSE(COPERS B do.0
3

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem seodiféu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno tevilko
12156800 ter v register revizijskin druZb pri Slovenskem institutu za revizijo pod $tevilko RD-A-D14. Vidina vpisanega osnaovnega
kapitata je 34.802 EUR. Seznam zaposienih revizorjev z veljavna licence za delo je na volio na sedezu druzbe.



Letno porocilo 2008
NLB Skladi — Kombinirani sklad

Xil.

IS0

IS 1

IS 2

IS 3

IS 4

IS5

IS7

Pregled priloZenih tabel

Zbirnik k porocilu o revidiranju letnega porocila vzajemnega sklada za leto 2008
Prikaz nalozb vzajemnega sklada v vrednostne papirje in instrumente tujih izdajateljev s

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

Prikaz naloZzb vzajemnega sklada v enote premozenja oz. delnice investicijskih druzb tujih
izdajateljev

Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porogil

Porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za IS predpisala DZU

Vrednost enote premoZenja in Stevilo enot premoZenja vzajemnega sklada na obradunski dan

Izbolj8ave in odprave pomanijkljivosti iz pisma poslovodstvu preteklega leta

34
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