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Polletno porogilo vzajemnega sklada
NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski

Predstavitev vzajemnega sklada NLB Skladi — JuzZna, srednja in vzhodna
Evropa delniski

Investicijski sklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniSki je vzajemni sklad. Vlagatel]
lahko pristopi k pravilom upravljanja vzajemnega sklada pri druzbi za upravljanje ali pri osebi, ki po
pooblastilu druZbe za upravljanje opravlja storitve prodaje in trZzenja investicijskih kuponov vzajemnega
sklada. Zbrana denarna sredstva se nalagajo v vrednostne papirje in druge likvidne finan&ne nalozbe,
ki jih v prospektu z vklju€enimi pravili upravljanja opredeljuje naloZbena politika vzajemnega sklada.
Vlagatelju, ki je vplacal nakupno vrednost investicijskega kupona vzajemnega sklada NLB Skladi —
JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski, je tako zagotovljena razprdenost nalozb v skladu z
nalozbeno politiko vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski upravlja druzba za upravljanje
NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.0.0., s sedezem v Ljubljani in poslovnim naslovom Trg
republike 3, Ljubljana (v nadaljevanju: druzba za upravljanje).

Pravila upravljanja vzajemnega sklada NLB Skladi — JuzZna, srednja in vzhodna Evropa delniski urejajo
vsebino pravnih razmerij med druZbo za upravljanje NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.o., ki
upravlja vzajemni sklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski, in imetniki
investicijskih kuponov vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski.
Pravila upravljanja so sestavni del prospekta vzajemnega sklada in so na razpolago vlagateljem v
investicijske kupone vzajemnega sklada na spletni strani druzbe za upravljanje
(http://www.nlbskladi.si), na sedezu druzbe za upravljanje in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za
upravljanje opravljajo storitve prodaje in trzenja investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Pravila upravljanja vzajemnega sklada veljajo od 6. marca 2006, ko je druzba za upravljanje prejela
odlo¢bo Agencije za trg vrednostnih papirjev opr. st. 82/93/AG/05 (83), 74/93/AG/05, 79/75/AG/05 in
27/93/AG/05 z dne 1. marca 2006, s katero je druzbi NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.o.,
izdala soglasje k pravilom upravljanja vzajemnega sklada NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna
Evropa delniski.

Druzba za upravljanje je pricela s prodajo investicijskih kuponov vzajemnega sklada NLB Skladi —
Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski 23. marca 2006.

Polletno porocilo vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski je
izdelano v skladu z zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 26/05
— ZISDU-1-UPBH1, 68/05 - odlo¢ba US: U-I-127/03-44, 28/06 — ZTVP-1B, 114/06-ZUE in 92/07 —
ZISDU - 1B, 109/07, 65/08), sklepom o letnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list RS, §t.
73/06, 114/2006) in slovenskimi raunovodskimi standardi ter drugimi predpisi.

Polletno porocilo vzajemnega sklada je vlagateljem brezpladno na razpolago na sedeZu druzbe za
upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za upravljanje
opravljajo storitve prodaje in trZzenja investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Druzba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo brezpla¢no izrociti
izvod polletnega porocila vzajemnega sklada.

Polletno porocilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti tudi na spletni strani
http://www.nlbskladi.si/.
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Racunovodski izkazi

Bilanca stanja na dan 30. 6. 2008 in 30. 6. 2007

vEUR
30. 6. 2008 30. 6. 2007

l. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 1.224.739 797.887
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3. X;idcrzzt:gggﬁérjég\pggzt\:umentl denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem 15.664.030 10742397
4. Indtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 0
6.  Sestavljeni in izpeljani finanéni instrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi intrumenti denarnega trga 0 0
8.  Terjatve 22.817 13.218
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
Skupaj sredstva (od 1 do 9) 16.911.586 11.553.502
Zunajbilanéna sredstva 0 0

Il OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 504.011 577.002
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih inStrumentov 463.515 497.632
b) Obveznosti iz upravijanja 27.242 34.608
¢) Obveznosti za placilo davkov 0 0
€) Obv?znlosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma drugih izplacil imetnikom enot 0 0

premozenja
d) Druge poslovne obveznosti 13.255 44.762
2. Finan¢ne obveznosti 0 0
3. Pasivne Casovne razmejitve 7.337 1.609
4. Obveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enote premozenja 16.400.238 10.974.891
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 14.790.608 8.575.954
b) Vplagani presezek enot premozenja 378.795 1.285.315
c) Presezek iz prevrednotenja 0 0
¢) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prej$njih obracunskih obdobij 4.194.954 223.846
d) Nerazdeljeni ¢isti dobiéek ali ¢ista izguba obracunskega obdobja -2.964.119 889.776
Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 16.911.586 11.553.502
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0
Stevilo enot premozenja v obtoku na zadnji dan obdobja 3.544.443,3799 2.055.154,4405
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Izkaz poslovnega izida v obdobju od 1. 1. 2008 do 30. 6. 2008 in v obdobju od 1. 1. 2007 do
30. 6. 2007

vEUR

1.1.2008 - 30. 6. 2008 1.1.2007 - 30. 6. 2007

1 Prihodki od obresti 174.386 56.431
2 Prihodki od dividend 303.018 158.140
3 Drugi finanéni prihodki 0 0
4 |ztrzeni dobicki pri nalozbah 112.952 125.030
5  Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 415911 944.600
6  Drugi prihodki 0 1.726
7 Skupaj prihodki (od 1 do 6) 1.006.267 1.285.928
8  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje -144.189 -72.681
9 Odhodki v zvezi z banko skrbnico -10.814 -7.268
10  Odhodki v zvezi z revidiranjem -2.305 2417
11 Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov -570 -659
12 Odhodki v zvezi s trgovanjem -16.737 -33.003
13 Odhodki za obresti -328.586 -89.686
14 Drugi finanéni odhodki 0 0
15 lztrzene izgube pri nalozbah -36.009 -38.693
16 Neizirzene izgube pri nalozbah -3.425.666 -146.117
17 Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18  Drugi odhodki -5.509 -5.628
19  Skupaj odhodki (od 8 do 18) -3.970.386 -396.152
20  Cisti dobigek ali izguba -2.964.119 889.776
21 Izenacenje prihodka za vpladane enote premozenja 469.594 1.308.383
22 Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja -90.799 -23.067
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Struktura nalozb na dan 30. 6. 2008

Oznaka o Drzava Stevilo Vrednost V Delez v Vrednostv  lzvirna
nalozbe lzdajatelj izdajatelja Trg lotov EUR srsek(:::j\gh izvirni valuti  valuta
3 VREDNOS TN PAPIRJ IN INSTRUVENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIWISE TRGUEWA 15 ce0 1 g0
POSR Sava-re d.d. I LISE)SI 6000 162720 0,96% 162720  EUR
FLU AV Flughafen Wien AG AUT  VIEAUT  7.030 426018 252% 426018 EUR
EBS AV ggfkif’:;‘nd:goe“e"emhiSChe” AUT  VIEAUT 9520 376.421 2.23% 376421 EUR
4ECBU Eiana Agrcultral Land Opportunity BGR  BOLGBGR 82622 91248 0,54% 178464  BGN
ATPLRACZ  Atlantska Plovidba DD CRO  XZAGICRO 620 214106 127% 1549380  HRK
ERNTRACZ  Ericsson Nikola Tesla CRO  XZAGICRO 669 196914 116% 1424970  HRK
INARACZ  INA Industria Nafte DD CRO  XZAGICRO 550 195320 116% 1413500  HRK
CEZGR Ceske Energeticke Zavody AS CZE  FWBIGER  6.100 350628 207% 350628 EUR
TEF SM Telefonica SA ESP  XMCEESP 25400 48752 254% 42875  EUR
SAN SM Banco Santander SA ESP  XMCEESP  36.450 425372 252% #5372 EUR
MAP SM Corporation Mapfre SA ESP  XMCEESP  159.200 483968 2,86% 483968  EUR
ETLATET  AS Esti Telecom EST  XTAUEST  57.450 390278 2,36% 399278 EUR
MKOITET  AS Merko Ehitus EST  XTAUEST  46.050 391425 231% 391425  EUR
TVEATET  AS Tallinna Vesi EST  XTAUEST  28.806 340199 201% 340199 EUR
TALITET  Tallink Group LTD EST  XTAUEST 51233 374005 221% 374005 EUR
POHISFH  Pohjola Bank PLC FN  HelsinkiFIN  41.850 461187 273% 461187  EUR
NRETVFH  Nokian Renkaat Oyj FIN  HelsinkiFIN  16.250 495625  2,93% 495625  EUR
ALPHAGA  Alpha Bank A E GRC  ATHIGRC 22780 07376 250% 437376 EUR
MYTILGA  Mytiineos Holdings SA GRC  ATHIGRC 67605 W75T3 204% 497573  EUR
EXAEGA  Athens Stock Exchange SA GRC  ATHIGRC 50550 404400  239% 404400  EUR
OTP HB OTP Bank Nyrt. HUN  XBUDHUN  14.700 390805 231% 92007299  HUF
MOL HB MOL Hungarian Oil and Gas Nyrt HUN  XBUDHUN  4.850 414999 245% 97703250  HUF
GDND LI Gedeon Richter HUN  XLNIGBR  2.831 W4T 227% 604419 USD
ENEL IM Enel SPA A MianiTA 69500 #9711 2,48% #9711 EUR
FNC IM Finmeccanica SPA A MianiTA 26600 M34T5 262% 43475  EUR
UCG IM Unicredito Italiano SPA A MianiTA 131600 511661 3,03% 511661  EUR
LSCIRLR Latvian Shipping CO LVA  LATVILVA 185449 323687 191% 28102 LWL
KGHPW  KGHM Polska Miedz SA POL  XWARPOL  11.800 352102 208% 1180000  PLN
TPS PW Telekomunikacja Polska SA POL  XWARPOL  56.000 344803 204% 1155840  PLN
PKN PW Polski Koncern Naftowy Orlen SA POL  XWARPOL  34.100 47380 205% 1164174  PLN
EDP PL Energias de Portugal SA PRT  LISBIPRT  120.050 397966 235% 39796  EUR
BCP PL Banco Comercial Portugues PRT  LISBIPRT 266,500 366438 217% 366438  EUR
CPRPL Cimpor Cimentos de Portugal PRT  LISBIPRT  96.100 M1308 243% #1308 EUR
LKOD LI Lukoll RUS  LSE/GBR  8.300 519145 307% 818380  USD
MNoDLI  yming and Metallurgicel Company RUS  LSEIGBR  27.300 438144 250% 690690  USD
MTL US Mechel RUS  NYSEUSA  13.550 425823 252% 671267  USD
MBT US Mobile TeleSystems RUS  NYSEUSA  9.300 451962 267% 712473 USD
0GZDLI 0ao Gazprom RUS  XLN/GBR  11.800 438156 257% 684400  USD
AKBSG  AIKBankaAD SRB BGRISRB 2223 213128 126% 17555031  RSD
ARCLKTI  Arcelik AS TUR  XISTTUR  68.900 152612 0,90% 20482 TRY
PTOFST  Petrol Ofisi AS TUR  XISTTUR 81663 208776 1,23% 403417 TRY
ISCTRTI  Turkiye Is Bankasi TUR  XISTMUR  78.900 163320 0,97% 315600  TRY
TCELLTI  Turkeell lletisim Hizmetleri AS TUR  XISTTUR 44550 161388 0,95% 311850  TRY
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EREGL TI Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS TUR XISTTUR  45.445 235.186 1,39% 454.449 TRY
PREMOZENJE SKUPAJ 15.664.030 92,62%
1. DENARNA SREDSTVA 1.224.739 7,24%
1.1 Denarna sredstva na posebnem racunu investicijskega sklada 1.224.739 7,24%
8. TERJATVE 22.817 0,13%
VSA SREDSTVA 16.911.586 100,00%
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Priloge k racunovodskim izkazom
POJASNILA POSAMEZNIH RESITEV IN VREDNOTENJ

Resitve in vrednotenja finan¢nih nalozb vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna
Evropa delniski se ne razlikujejo v primerjavi s preteklim letom.

Polletni raCunovodski izkazi vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa
delniski so nerevidirani.



Polletno porogilo vzajemnega sklada
NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski

Racunovodski izkazi

Uprava druzbe NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.o., potrjuje ratunovodske izkaze vzajemnega
sklada NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski za prvo polletje 2008 in uporabljene
racunovodske usmeritve ter pojasnila in priloge k raunovodskim izkazom.

Uprava je odgovorna za pripravo polletnega porocila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno sliko
premoZenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja v prvem polletju 2008.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje,
da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju
vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi raCunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za prepre€evanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

Uprava potrjuje, da je poslovanje vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa
delniski in druzbe za upravljanje v celoti usklajeno z zakonom o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje in da so nalozbe vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa
delniski usklajene z dolo€bami omenjenega zakona.

Ljubljana, 31. 7. 2008

A,

mag. Kruno Abramovi¢, CFA / Bachtiar Djalil mag. Robert Kleindienst
¢lan uprave ¢lan uprave predsednik uprave
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