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Produkti, namenjeni varcevanju za otroke

NLB Varcevanja in depoziti' ter NLB Nalozbe v financne instrumente

Dolgoro¢no ban¢no varcevanje od 13 mesecev do 5 let z rednimi
mesecnimi pologi.

Vplacila Ze od 20 evrov na mesec. Z dobo vezave raste tudi obre-

N e e stna mera?. Mese¢ne zneske vplacujete s trajnim nalogom.

Kombinacija ban¢nega depozita in var¢evanja. Varcevanje traja od 13 Z dobo vezave in z visino zneska privarcevanih sredstev
mesecev do 10 let. raste tudi obrestna mera?. Redna vplacila vsak mesec niso
obvezna.

NLB Premijsko varcevanje

Dolgoro¢no ban¢no varcevanje od 3 do 30 let z rednimi mesecnimi Mozna zelo dolga doba varcevanja. Vplacila ze od 20
pologi. evrov na mesec. Z dobo vezave raste tudi obrestna mera?.
Mesecne zneske vplacujete s trajnim nalogom.

NLB Varcevanje za prihodnost

Vezava sredstev za dobo od 2 do 20 let. Moznost izplacila enakih mesecnih delezev glavnice in
NLB Renta obresti ali le obresti. Renta se lahko zac¢ne izplacevati ze
naslednji mesec po sklenitvi depozita.

Individualno upravljanje Nabor politik investiranja v delnice in obveznice. !ndividualni pristop pri oblikovanju portfelja finan¢nih
premozenja instrumentov.

Zelo velik nabor razli¢nih finan¢nih instrumentov,
ki kotirajo na organiziranih trgih.

Posameznik se samostojno odloc¢i, katero nalozbo bo

Borzno posredovanje sprejel v svoj portfelj.

Krovni Sklad NLB Skladi

Sestavlja ga 15 podskladov razli¢nih nalozbenih politik, ki pokrivajo Visoka likvidnost in za vecino vlagateljev najcenejsi do-

vse najpomembnejse gospodarske regije in vsa klju¢na nalozbena stop do varc¢evanja v vrednostnih papirjih. Mozno je tudi

podrodja. periodi¢no izplacevanje privarcevanih sredstev, kar je ide-
alno za varcevanje za dodatno $tipendijo vasega otroka.

Krovni sklad NLB Skladi

Postopno varcevanje v podskladih krovnega sklada NLB Skladi. Znizanje vstopnih stroskov za posamezno vplacilo glede na

NLB Skladi — Varcevalni nacrt + stopnjo vstopnih stroskov, ki velja za enkratna vplacila.

Podskladi, vklju¢eni v nalozbeni paket, dolocajo naravo paketa in
opredeljujejo tip vlagatelja, za katerega je paket primeren.

LB Sl el ekl Stroskovno ucinkovita razprdenost nalozbe.

Varcevalno-nalozbena zavarovanja NLB Vita

1 Ponudba NLB obsega pisano paleto depozitov, ki jih odlikujejo ugodne obrestne mere, odvisne od izbranega zneska in ro¢nosti depozita.

2 Visina spremenljive obrestne mere je odvisna od visine referencne obrestne mere in pribitka, ki se poveca glede na obdobje vplacevanja. V primeru znizanja referencne obrestne mere se lahko v ¢asu trajanja varcevanja
skupna obrestna mera tudi zniza.

3 Visina spremenljive obrestne mere je odvisna od visine referencne obrestne mere in pribitka, ki se poveca glede na obdobje in skupni dosezeni znesek vplacanih zneskov. V primeru znizanja referencne obrestne mere se
lahko v ¢asu trajanja varcevanja skupna obrestna mera tudi zniza.

4 Popust ne velja za placilo pologa.

NLB Varcevanja, NLB Depoziti, NLB Racuni, NLB Skladi
NLB Nalozbe v finan¢ne instrumente

080 15 85, www.nlb.si

Zivljenjska zavarovanja NLB Vite

080 22 86, www.nlbskladi.si 080 87 98, www.nlbvita.si
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Razumljivo

mag. Katjusa Bricelj Belcevski,
vodja trznega segmenta, Sektor za upravljanje
segmentov strank, NLB

Otroci so nase najvecje bogastvo in tudi mi bi jim radi podarili bogastvo
vsega sveta. To seveda ni mogoce in Zze razum nam pravi, da mora otrok
pridobiti izkusnje in razviti pozitivne navade, kot je na primer varcevanje.
Vsekakor pa lahko starsi z dobrim finan¢nim nacrtom in sledenjem
zastavljenim ciljem svojim otrokom olajsamo marsikatero zivljenjsko
situacijo in jim pomagamo do finan¢ne osamosvojitve.

luksuz ali

Otroci imajo velike Zelje. Starsi si Zelimo, da bi jim
jih uresnicili, in to vse od prvega kolesa, oseb-
nega racunalnika pa tja do vozniskega izpita, na-
kupa prvega avtomobila in lastnega stanovanja.
Nekatere uresnic¢ene zelje zadostijo le trenutnim
potrebam, druge pa predstavljajo temelj za otro-
kovo uspesno in varno prihodnost.

Ko so otroci 3e doma in so finan¢no mo¢no
odvisni od star3eyv, je treba poskrbeti predvsem
za ohranjanje finan¢ne varnosti in stabilnosti tudi
v iziemnih situacijah, ¢e se kateremu od starsev
pripeti hujsa nesreca in ni ve¢ zmozen opravl-
jati svojega dela ali celo umre. Za ta namen je
primerno, da se starsi zivljenjsko zavarujete. Pri
tem imate moznost izbrati tudi storitve, ki niso
namenjene izklju¢no Zivljenjskemu zavarovanju,
temvec z njimi hkrati tudi varcujete.

Vse kaze na to, da casi, ko Solanje ne bo vec
brezpla¢no, niso ve¢ tako dale¢. Solnina naj-
verjetneje ne bo zanemarljiva, hkrati pa bomo
otroku Zeleli omogociti tudi bivanje v kraju
¢olanja. Ce je va3 cilj, da svojim otrokom za-
gotovite kvalitetno izobrazbo, morate zastaviti
dober srednjero¢ni finan¢ni nacrt. Za ta namen
imate na voljo manj tvegane ban¢ne produkte,
ki predstavljajo varnejso obliko naloZbe v prim-
erjavi z vrednostnimi papirji, a prinasajo nizjo
pri¢cakovano donosnost. Ker je lahko varcevanje
za zagotavljanje kakovostne univerzitetne izo-
brazbe tudi dolgoro¢ni cilj, je morda smiselno
prevzeti nekaj vec tveganja in varcevati v vza-

Koliko boste

4 OSEBNO privarcevali?

5 www.nlb.si

nuja’

jemnih skladih, ki prinasajo visjo pri¢akovano
donosnost.

Dalec v prihodnosti, pa zopet ne tako zelo, se
bodo nasi otroci osamosvojili in zapustili domace
gnezdo. Takrat jim bomo Zeleli pomagati pri na-
kupu lastnega stanovanja. Na ta cilj se pripravite
z dolgorocnim varcevanjem, pri ¢emer se kot
najprimernejse izkaze varcevanje v vrednostnih
papirjih. Preden se odlocite za izbrano obliko
varcevalno-naloZbenega produkta, obvezno pre-
verite svojo nagnjenost k nalozbenemu tveganju.
Obiscite www.financni-nasvet.nlb.si in izpol-
nite kviz Nagnjenost k nalozbenemu tveganju.

Ta oblika Zivljenjskega zavarovanja nima
varCevalnega dela, kar pomeni, da druzina
prejme denar v primeru zavarovanceve smrti,
prednost tega zavarovanja pa so visje
zavarovalne vsote, ki jih lahko izberete

za poljubno stevilo let.

Zacnite varcevati ¢im prej

DaljSe obdobje varcevanja omogoca potencialno
vecji obseg prihrankov, zato cilje postavite ¢im
hitreje in varcevanje zacnite takoj po rojstvu
otroka. Temeljni razlog, zakaj zaceti varcevati ¢im
prej, je izkoris¢anje ¢asovne vrednosti denarja

in obrestnoobrestnega plemenitenja. Na vlozeni
denar namrec prejmete donose in skladno z
obrestnoobrestnim rac¢unom se ti redno pripisu-
jejo k vloZzenemu znesku ter se nato ponovno
plemenitijo. Spodnja tabela prikazuje, koliko bi v
obdobiju treh desetletij privarcevali z mese¢nimi
vplacili 150 € pri razli¢nih pri¢akovanih stopnjah
donosnosti ob mese¢nem pripisu obresti.

Po 10 letih 20917€ 23154€ 25657 €
Po 20 letih 49.028€ 60.870€ 76.130€

Po 30 letih 86.806 € 122.306€ 175417 €

Z interaktivnim kalkulatorjem na www.financni-nasvet.nlb.si/varcevanja-in-nalozbe
lahko simulirate rast vrednosti sredstev, ki jih namenjate za varcevanje.

Vkljucuje tudi varcevalno komponento in
zagotavlja prejem privar¢evanega zneska
oziroma vrednost police po koncu varceval-
nega obdobja. Pri taksni obliki zivljenjskega
zavarovanja se lahko odlocite za zavarovanje z
zajamcenim donosom ali za nalozbo v sklade,
kar je odvisno od vasega odnosa do tveganja.

INDIVIDUALNO

UPRAVLJANJE PREMOZENJA

Ce imate Ze privarcevan vecji obseg sredstev,
se lahko v NLB odlocite tudi za individualno
upravljanje premozenja, pri katerem je pou-
darek na individualnosti, saj dobite svojega
upravljavca in lahko nalozbe do neke mere
prilagajate svojim Zeljam oziroma se lahko po-
svetujete z upravljavcem.

VARCEVALNI NACRTI

NLB Skladi ponujajo varcevalne nacrte, pri
katerih po prvem vplacilu (pologu) nadaljuje-
te periodi¢no vplacevanje. Varcevalni nacrti
so zelo fleksibilni, saj lahko visino vplacil in
periodo v celoti prilagajate svojim potrebam,
obenem pa ste pri postopnem varcevanju
upraviceni do popusta na vstopne stroske.

NLB ponuja veliko oblik klasi¢nih ban¢nih var-
Cevanj, pri katerih se odlocate med razli¢nimi
dobami varcevanja in razli¢nimi zneski polo-
gov. Izberete lahko tudi depozit, pri katerem
enkratni znesek veZete za doloceno obdobije.

Ce boste dolgoro¢no varcevali za $olnino
vasih otrok in hkrati zelite biti Zivljenjsko
zavarovani, je najboljsa izbira Stipendijsko
Zivljenjsko zavarovanje NLB Vita Razigrana.

15 podskladov krovnega sklada NLB Skladi
pokriva vse klju¢ne nalozbene kategorije in
nalozbena podrocja.

VREDNOSTNI PAPIRJI

Klju¢na je razpr3enost nalozb, ki jo vlagatelj z
man;jsim obsegom finan¢nega premoZzenja s
posameznimi nakupi obveznic in delnic le tez-
ko doseze, zato je primernejse varcevanje

v vzajemnih skladih.

FINANCNO
OSAMOSVAJANJE




Financni klepet

Primoz Inkret, Simon Novosel

PM, poslovni mediji

Ce bi lahko izbirali, v katerem ¢asu bi bilo za
vas najbolj vznemirljivo delati?

Veliko je dokazov, da posamezniki investicijske
odlocitve sprejemajo na podlagi kratkorocnih
dejavnikov. Najzanimivejsi bi bil torej ¢as trgov z
mocnim pozitivnim trendom, in to zaradi dejstva,
da vlagatelji radi sledijo mnozicam in vlagajo v kaj,
kar je Ze pridobilo vrednost.

Ali je ¢as, v katerem zivimo, zares nekaj po-
sebnega ali gre le za to, da preveckrat upo-
rabimo besedo kriza, v resnici pa smo sredi
obicajnega ekonomskega cikla?

Vprasanje je, ali je vpliv finan¢ne krize na finan¢ne
trge zares nekaj posebnega. Po mojem mnenju je
odgovor tako da kot ne.

Ce kot primer pogledamo moj domagi danski trg,
je bilo zadnje desetletje za vrednostne papirje bolj
tvegano kot celotno prejsnje stoletje skupaj. Za-
dnje obdobje pa ni bilo najbolj tvegano za danske
delnice, saj je trg v sedemdesetih in osemdesetih
letih precej bolj nihal. Odgovor pa je tudi da zato,
ker je bilo nihanje trgov v sedemdesetih in osem-
desetih letih ustvarjeno z dvigi in ne padci cen. Ve-
Cina vlagateljev lahko Zivi z nekaj trznega nihanja,
Ce je dobicek pozitiven. A v sedemdesetih letih je
vecino dobicka pozrla inflacija. So pa danske del-
nice izgubile polovico svoje vrednosti v letu 2008,
kar je bilo najhujse leto za danske vrednostne pa-
pirje po letu 1900.

Ce se postavite v danasnji polozaj povpre¢-

nega cloveka, ki zeli narediti finan¢ni nacrt

za nakup hise ali varéevanje za dodatno po-
kojnino, kako se pocutite?

Realisticno, pozitivno in aktivno.

Zakaj?
Ce bi vlagatelji pravilno upostevali svoje cilje,
odnos do tveganja in druge omejitve pri svojih

Morningstarjeve informacije za doseganje svojih financnih ciljev
uporabljajo tako posamezni investitorji kot financni svetovalci in
razlicne financ¢ne institucije, med njimi banke. Pogovarjali smo se z
Nikolajem Holdtom Mikkelsenom - glavnim analitikom v Mornigstarjevi
panevropsko-azijski raziskovalni skupini, ki Zivi na Danskem.

N1 dobro biti

investicijah, trenutno finan¢no okolje nanje ne bi
smelo prevec vplivati. Seveda si nihce ne Zeli upa-
da svojih prihrankov, a Ce je investicijska strategija
pravilno zastavljena, spremembe na trgu ne bodo
vplivale na sposobnost investitorja za doseganje
njegovih finan¢nih ciljev.

Morda obstajajo razlike med vedenjem zaseb-
nih vlagateljev v ZDA, Evropi in Aziji oziroma
med posameznimi evropskimi regijami?

Sam ne najdem dokazov, da bi bilo tako. Zasebni
vlagatelji so povsod pogosto prevec¢ samozave-
stni, saj si ne znajo priznati, da niso strokovnjaki.
Mislijo, da so dobri pri vsem, nimajo pa znanja ali
kompetenc, da bi ugotovili, kdaj niso. Rezultat je
seveda slab dosezek, ki zaostaja za trgom, saj na-
mesto da bi sledili svojemu nacrtu, sledijo trgu.

Ce bi vlagatelji pravilno upostevali
svoje cilje, odnos do tveganja
in druge omejitve pri svojih
investicijah, trenutno financno
okolje nanje ne bi smelo prevec

vplivati.

Ce nekomu vsak mesec ostane 150 evrov,
kaj bi bilo najpametneje, da stori z njimi?
Odvisno. Vedno je pametno ustvariti nekaj doda-
tnih prihrankov, a to ne more biti edini odgovor.
Ce kdo zaradi ve¢jega zaledja ali visokih prihod-
kov glede na stroske lahko sprejme vec tveganja,
dodatno varcevanje morda sploh ni potrebno.

Po drugi strani pa gre, Ce bo s tem var¢evanjem
ustvarjen edini privar¢evani denar, za povsem
drugacen primer.

Vsak potrebuje dobrega financnega svetoval-
ca. Kdo je ta?

DolZnost svetovalca je vedno, da skrbi za strankin
interes. Dober svetovalec torej svetuje tako, da ima
stranka od tega najvec, kar se da.

Morningstar ponuja odli¢no podporo zaseb-
nim vlagateljem pri sprejemaniju boljsih od-
locitev prek spletne strani Morningstar.com.
Katero vsebino pa vlagatelji najvec iscejo?
Clanke o primernosti vzajemnih skladov na razli¢nih
trgih, investicijskih strategijah, gibanju vrednosti del-
nic, stroskih in druge, ki so pomembni za tipi¢nega
zasebnega vlagatelja.

Kaksno je vase razmerje med tveganjem in
donosom, ko investirate sami?

Cilj mojega varcevanja je dodatna pokojnina in

ta dolgoro¢no postavljeni cilj mi omogoca malce

veC tveganja. Sicer pa je moj portfelj sestavljen iz
obveznic in vrednostnih papirjev tako, da uposteva
pri¢akovanja mene (in moje druzine) glede donosa in
pripravljenost tvegati.

Kaksen je najboljsi nasvet, ki ga lahko dobi
nekdo, ki prvi¢ investira?

Vlaganje ni lahko in je za zacetnika lahko celo pretez-
ko. Kakor koli, pomembnosti doseganja zastavljenih
ciliev se ne sme nikoli podcenjevati. Vseeno pa se
veliko posameznikov raje osredotoca na stvari, ki niso
pomembne. Moj predlog je, da nekdo, ki prvi¢ inve-
stira, najprej govori s svetovalcem in pridobi vpogled,
kaj so pri investiranju zares pomembni cilji. Kot pri
vsem drugem pa so za dober zacetek potrebni trdo
delo, znanje in dovolj posvecenega ¢asa.

Katere pa so tipicne napake individualnih
vlagateljev?

Sprejemanie odlocitev zaradi kratkoro¢nih rezultatov
in sprejemanije investicijskih odlocitev, ki niso v skladu
z dolgorocnim ciliem glede tveganja in donosa.
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Ker otroci ne morejo sami poskrbeti za svojo finan¢no samostojnost,
jim morajo v Stevilnih zivljenjskih situacijah finan¢no pomagati starsi.

Ali vnaprej varCujejo za ta namen, nam je zaupalo pet Slovencev.

Ali varcujete za prihodnost otrok,

Matej
Zivi¢,

graficni oblikovalec

Jasmina
Komel,
medicinska sestra

Jan
Kocbek,

racunalniski inzenir

Tina
Vrsnik Perse,

raziskovalka

Nina
Hrabar,

pomocnica vzgojiteljice

»Z zeno Ze od njunih rojstev
varcujeva za obe hcerki,
stari dve in Stiri leta, tako da
imava vsak za eno sklenjeno
nalozbeno Zivljenjsko
zavarovanje NLB Nalozba
Vita Mega z mese¢no
premijo v visini sto evrov.
Namen? Da bosta nekoc
nekaj imeli, za kar koli bo
pac potrebno: Solo, avto,
stanovanje, potovanje ali pa
za mesecno rento namesto
Zepnine. Obenem pa sva oba
Se Zivljenjsko zavarovana z
NLB Nalozbo Vita plus.«

OSEBNO
www.nlb.si

»Vsekakor varcujeva

za prihodnost najinih

treh otrok. Redno in
dolgoroc¢no varcevanje

z mesecnimi vplacili v
razlicne vzajemne sklade
sva zacela, Se preden so
otroci vstopili v Solo, da

bi v prihodnosti ustvarila
kapital, ki bi jim bil v
pomoc v ¢asu Studija, ki je
kar velik finan¢ni zalogaj,
Se posebej, Ce Studirata dva
ali vec otrok hkrati.«

Izberite
pravi produkt

»Seveda varcujem za
otroka, in sicer tako, da z
Zeno za sinova hamenjava
kapital, ustvarjen z
investicijskim zavarovanjem.
Ta denar bo mo¢no
pomagal ez priblizno deset
let, ko bosta otroka Zelela
vsak svojo sobo in nam bo
trenutno stanovanje
postalo pretesno.«

»Ob rojstvu prvega otroka
sva zacela mese¢no varcevati
zanj. Z naslednjima dvema
S0 se ti zneski sorazmerno
povecali, namen pa ostaja
enak: uresnicitev finan¢no
zahtevnejsih Zelja —
izobraZevanje v tujini, nakup
nepremicnine ali kar koli
drugega, nepredvidljivega.
Nacini varcevanja so se

med tem ¢asom spreminjali
in sva jih prilagajala glede
na informacije ter trende
(nalozbe v sklade, delnice,
surovine, varcevalne vloge). «

»Za otroka s partnerjem
varcujeva tako, da na
poseben racun polagava
ves denar, ki ga dobi

od sorodnikov ali za
darilo. Vec kot to zal ne
zmoreva. Veva pa, da bo
dolgorocno potreboval
vecjo vsoto denarja,

a nimava v mislih ni¢
dolo¢enega. Se je ¢as,
saj je sin star Sele enajst
mesecev. Sama imam
sklenjeno tudi zivljenjsko
zavarovanje.«

Pomoc pri izbiri varcevalnih produktov za prihodnost vasega otroka vam lahko ponudi
svetovalec za osebne finance v katerikoli NLB Poslovalnici.

Financne delavnice
v NLB Bankarni

Od septembra 2011 do konca aprila 2012 je fi-
nanc¢ne delavnice v NLB Bankarni skupno obiskalo
vec kot 880 udelezencev. Najbolje so bile obiskane
tiste, ki se ukvarjajo z urejanjem osebnih financ,
razumnim zadolZevanjem, vodenjem domacega
proracuna, izbiro kredita, ustvarjanjem varnostne
rezerve, davki in storitvijo Moja finan¢na slika v NLB
Kliku. Zelo lep odziv so doziveli klepeti s finan¢nima
strokovnjakoma, natan¢neje s ¢lanom in predsedni-
kom uprave NLB. Kar nekaj novega znanja zeljnih
obiskovalcev so pritegnila tudi predavanja o denar-
nih oziroma kapitalskih trgih.

Povzetek mnenj obiskovalcev bi lahko bil, da so jim
predavanja odprla oci. O marsikateri temi so udele-
Zenci Sele na delavnici sploh zaceli razmisljati oziro-
ma se zavedati njenega pomena. Precej pohval je
bilo delezno jasno in zanimivo predstavljanje vsebin,
mnogi pravijo tudi, da jih je novo znanje motiviralo
za bolj3e upravljanje lastnih osebnih financ. Obisko-
valci se tudi strinjajo, da bi se taksna predavanja mo-
rala zaceti Ze pred leti in da so koristna za vsakogar,
ki Zeli biti sam gospodar svojega denarja. Vabljeni
tudi vi! Seznam delavnic je objavljen na www.
financni-nasvet.nlb.si/bankarna-dogodki.

Cilj lahko uresnicite Ze danes

Ce se odlocite za NLB Osebni kredit, banka na-
kaZze denar na vas osebni racun in z njim prosto
razpolagate. Ta vrsta kredita je dobra izbira
tudi v primeru, ko nikakor ne morete poplacati
izrednega limita na osebnem racunu. Kredit nas
namrec bolje »disciplinira«, saj nam banka vsak
mesec odtegne doloceni znesek za poplacilo
dolga.

NLB Osebni kredit, zavarovan s placilom zava-
rovalne premije, lahko odplacujete do osem let,
zavarovanega z zastavo nepremicnine pa celo
do deset let. Odlocite se lahko za spremenljivo
ali nespremenljivo obrestno mero. S slednjo si
zagotovite nespremenjeno mese¢no obveznost
vse do poplacila kredita. Kadar najemate visje
zneske in za daljsi cas, razmislite $e o Zivljenj-
skem zavarovanju kreditojemalca in zavarovanju
kreditojemalca za primer brezposelnosti.

Ce pri tem upostevate osnovne meje razumnega
zadolZevanja in splo3no pravilo, ki pravi, da naj
rocnost kredita ne presega roka trajanja dobri-
ne, ki je bila s tem kreditom kupljena, potem je
NLB Osebni kredit lahko dobra odlocitev.

Koliko let ze KLIKate?

NLB Klik letos praznuije trinajsti rojstni dan. V tem
¢asu se je mocno razvil in Ze davno ne pomeni
vec samo placevanja poloZnic in pregledovanja
stanja na osebnem racunu. Danes lahko v NLB
Kliku tudi neposredno in takoj sklenete depozit,
trgujete z vrednostnimi papirji na Ljubljanski
borzi, prejemate e-racune in opravljate Stevilne
druge storitve, s katerimi prihranite tako ¢as kot
denar. Prilagojen je tudi pametnim mobilnim te-
lefonom in tabli¢nim rac¢unalnikom, tako da vse,
kar naredite v NLB Kliku na mobilnem telefonu,
vidite tudi v NLB Kliku na racunalniku in obratno.

Skupaj z NLB Klikom ste rasli tudi uporabniki, ki
danes s storitvijo Moja finan¢na slika natan¢no
sledite gibanju svojih prejemkov in izdatkov ter
sredstev in dolgov. Najnovejsa funkcionalnost v
NLB Kliku pa vam omogoca, da si narocite svojo,
edinstveno NLB Placilno kartico, MasterCard in
Visa.

NLB Klik bomo 3e naprej nadgrajevali z novimi
vsebinami in funkcionalnostmi ter obenem skrbe-
li, da bo Se naprej varen, hiter, preprost in udo-
ben za vas — njegove zveste uporabnike.
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POVPRECJE

VARCEVANJA
GOSPODINJSTEV
EVRSKEGA OBMOCJA.




Al 1zkoris¢amo donose

Matej
'e ;-ﬂ"‘l Rigelnik,

-l

Dividenda igra pri donosnosti delniskih nalozb izjemno po-
membno vlogo. Razli¢ne empiri¢ne Studije so pokazale, da
skoraj 50 odstotkov celotne donosnosti delniskih nalozb
izvira iz dividend. Slovenska podjetja v nasprotju s primer-
ljivimi tujimi svojih vlagateljev ne razvajajo z nadpovprec-
nimi dividendami, saj jim nizka dobic¢konosnost njihovega
poslovanja tega ne dopusc¢a. Ce gledamo zgodovinsko, so
trenutne dividendne donosnosti najvecjih svetovnih podije-
tij na dolgoletnih povprecjih. Visoke dividendne donosno-
sti zdaj ponujajo med slovenskimi vlagatelji manj poznani
nepremicninski investicijski skladi (t. i. REIT-i, angl. real
estate investment trust). REIT-i se po lastnostih uvrscajo
med t. i. hibridne finan¢ne nalozbe, saj imajo tako lastno-

vodja Poslovalnice za upravljanje
portfeljev, NLB

Primoz Jagarinec,

upravljavec premozenja,
Poslovalnica za upravljanje
portfeljev, NLB

A\

Panoge, katerih znacilnost je nadpovprecno izplace-
vanje dividend, so panoge telekomunikacij, zdravstva
in javnih storitev. Geografsko gledano je znacilno, da
dividendne donosnosti evropskih podjetij presegajo
tiste na drugi strani Atlantika, torej v ZDA. Skupna
znacilnost omenjenih panog je manj ciklicna narava
njihovega poslovnega modela (kar na primer ne velja
za podjetja iz panog financ, surovin ipd.), torej gre
navadno za podjetja z nizjo »beto« (beta je mera

Zaupajte
strokovnjakom
10 OSEBNO

11 www.nlb.si

sti delnic kot tudi nepremi¢ninskih nalozb. Nepremic¢ninske
investicijske sklade lahko razdelimo v dve vecji skupini.
Najvec REIT-ov sodi v t. i. lastnisko kategorijo, v kateri so
skladi lastniki in hkrati tudi upravitelji nepremic¢ninskega
portfelja. V drugo, manjso skupino sodijo t. i. dolzniski
oziroma hipotekarni nepremicninski investicijski skladi.
Le-ti s finan¢nim vzvodom investirajo v hipotekarne in
druge strukturirane dolzniske vrednostne papirje, ki so
tako ali drugace povezani z nepremi¢ninskimi naloZzbami.
Skoraj vsi nepremicninski skladi trenutno kotirajo s precej-
Snjimi diskonti glede na zgodovinsko povprecje kazalnikov
vrednotenj. Razlog za relativno nizka vrednotenja tovrstnih
nalozb ti¢i predvsem v nedavni finan¢no-nepremic¢ninski
krizi v ZDA. Zaradi izpostavljenosti visoko tveganim hipote-
karnim obveznicam so skladi utrpeli precejsnje izgube.

Pri trenutnih ravneh zlasti hipotekarni skladi vlagateljem
ponujajo dvomestne dividendne donosnosti, kar je dale¢
nad zgodovinskim povprecjem. REIT-e poleg visoke
dividendne donosnosti odlikujeta tudi relativno visoka
raven korporativnega upravljanja (stroga zakonodaja)

in majhna korelacija s klasi¢nimi finan¢nimi nalozbami.
REIT-i predstavljajo alternativo klasi¢nim nepremicninskim
nalozbam, saj lahko vlagatelji z relativno majhnim vioZzkom
dobro razprsijo svoje premozenje.

za sistemati¢no tveganje vrednostnega papirja;
vrednost bete 1 pomeni, da je tveganost delnice
enaka tveganju povprecja, navadno s tem mislimo
celotnega trga, visje vrednosti pomenijo nadpovprec-
no tveganost, nizje od 1 pa podpovprec¢no tveganost).
Zelo pomembna dejavnika, ki ju vlagatelji ne smejo
zaobiti, Se posebej ne tisti, ki neki vrednostni papir
kupijo v prvi vrsti zaradi dividend, sta $e konsistentna
¢asovna vrsta izplacevanja dividend (obstajajo podje-
tja, ki v nizu Ze vec kot petdeset let povecujejo zne-
sek, namenjen izplacilu dividend) in delez, ki ga
izplacane dividende predstavljajo v ustvarjenem
dobic¢ku podjetja (obstajajo na primer tudi podjetja,
ki v posameznem letu izplac¢ajo tudi ve¢ kot 100
odstotkov ustvarjenega dobicka — z veliko mero
gotovosti lahko sklepamo, da se slednje ne more
dogajati v nedogled oziroma da je znizanje dividend
potemtakem realna moznost).

Ce sami nimate dovolj ¢asa, znanja ali informacij, zaupajte svoj portfelj vrednostnih
papirjev v gospodarjenje svetovalcu za osebne finance. Ve¢ informacij dobite
na www.nlb.si/upravljanje-premozenja.

Katra Terlep Vlachy

PM, poslovni mediji

Ugotovite,

1. Ste uspesni pri obvladovanju
denarnega toka?

a) Nakoncu meseca sem v minusu/na koncu
meseca mi ostane nekaj denarja, a ne vem,
kaj ukreniti glede primanjkljaja/presezka.

b)  Prihranke razporejam po priporocilu in skrbim,
da mi na racunu ne ostane veliko sredstev.

¢) Denar razporejam po potrebi in o tem
ne vodim evidence.

Ko dobimo neki prejemek, je najbolje, da ga med
»porabo« in »odplacilo dolgov, prihranke ter
zadcito« razdelimo v razmerju 3 : 2.

2. So vase zavarovalne police
Se ustrezne?

a) Mislim, da, zato jim ne posve¢am pozornosti.
b) Svoje police redno prilagajam potrebam.

¢) Nevem, ¢e so moje police 3e vedno ustrezne.
/ Nisem zavarovan(a).

Pogosto imamo sklenjenih vec zavarovalnih polic,
a se ne zavedamo, ali je njihova zavarovalna vsota
3e ustrezna. Ta se v razli¢nih Zivljenjskih obdobjih

spreminja glede na to, ali imamo npr. dolgove ali

3oloobvezne otroke.

3. Koliko c¢asa bi lahko preziveli
ob izpadu rednih dohodkov?

a) Imam nekaj prihrankov, vendar ne vem, kako
dolgo bi shajal(a) samo s temi sredstvi.

b) Ob zmanjsanju stroskov na 70 % bi mi uspelo
zdrzati vsaj 12 mesecev.

@)  Ne ustvarjam varnostne rezerve.

Namen varnostne rezerve je, da varuje pred
nepredvidenimi dogodki, s katerimi se lahko sreca
vsako gospodinjstvo in vsak posameznik. Trenutno
je ena izmed potencialnih nevarnosti npr. moznost
izgube sluzbe.

Z obrazcem na spletni strani www.financni-nasvet.nlb.si/
narocite-se-na-obisk-pri-svetovalcu se lahko dogovorite za obisk
svetovalca za osebne finance v kateri koli NLB Poslovalnici.

Urejene finance pomenijo varno prihodnost in povecujejo verjetnost
izpolnjevanja zelja. Ali ustrezno vodite svoje osebne finance? Boste
dosegli zadane financne cilje? To lahko, $e preden vam odgovor
pokaze prihodnost, preverite s spodnjim kvizom.

4. Kako skrbite za to, da boste

imeli dovolj visoko pokojnino?

a) Redno preverjam, ¢e mi delodajalec placuje
prispevke, in mislim, da bo to dovolj.

b)  Dodatno varcujem z ustrezno stopnjo
pokojninskega varcevanja.

0  Za pokojnino me ne skrbi.

V pokoju mese¢no potrebujemo okoli 80 % zadnje

place. Do leta 2015 naj bi pokojnina znasala

le Se 50 % place, preostanek pa bomo morali

privarcevati, pri ¢emer na visino vplacil vplivata

starost posameznika in visina privarcevanih sredstev.

5. Ali veste, na kaj morate biti
pozorni pri zadolzevanju?

a) Mislim, da se znam pametno zadolZiti.

b)  Pri zadolZevanju upostevam tako faktor kot
stopnjo zadolzenosti.

¢)  Nevem, kaj moram upostevati pri zadolzevanju.

Zadolzevanje pomaga pri uresnicevanju

zastavljenih ciljev, vendar pa je treba spremljati, ¢e

$e imamo moznosti za dodatno zadolZevanije ali pa

je breme glede na prihodke in starost Ze preveliko.

6. Znate dolociti, kdaj so vasi
financni cilji uresnicljivi?

a) Cilie uresnicim tako, da povecam prihodke
in/ali skrcim stroske.

b)  Moaji cilji so uresnicijivi, kadar se mi zanje ni treba

zadolziti za vec kot 40 % mojega prihodka.

o Moje Zelje so izpolnljive, dokler so mi prijatelji Se

pripravljeni posojati denar.

Osebni finan¢ni cilji posameznika v nekem
Zivljenjskem obdobju, ki so finan¢no in ¢asovno
ovrednoteni ter urejeni po pomembnosti, so temelj
nacrtovanja osebnih financ.

Ce res potrebujete

7. Varcujete z najprimernejSim
financnim produktom?

a)  Upam; var¢ujem, vendar se bojim, da ne bom
prejel(a) pricakovanih donosov.

b)  Da, saj sem uposteval(a) svoj odnos do tveganja
in namen varcevanja.

o Da, saj varcujem na tekocem racunu.

Da bi dosegli finan¢ni cilj, morajo finan¢ni produkti
ustrezati namenu. Upostevati je treba tudi
nagnjenost k tveganju. Vsaj enkrat letno moramo
preveriti, ¢e sestava finan¢nih produktov e vedno
ustreza cilju.

Dogovorite se
za termin



Varnost

Vse vec Slovencev se odloca (dodatno) poskrbeti za financno in
socialno varnost sebe in svoje druzine. Zivljenjska zavarovanja so
prilagodljiva tako potrebam kot zmoznostim posameznika

in omogocajo doseganije razli¢nih financnih ciljev.

O tem smo povprasali nekaj ljudi.

Imate sklenjeno zivljenjsko zavarovanje

Joze
Suhel,
svetovalec za osebne finance,

NLB Poslovalnica Zalec

Marko
Fidler,

prodajni svetovalec

Sanja
Hribar,

absolventka

Andreja Blazic,
specialistka podpore prodaji,
Sektor za podporo prodaji in

razvoj poslovne mreze, NLB

Spela
Mocnik,

radijska moderatorka

»Zivljenjsko zavarovanje
sem sklenil, takoj ko je
bilo mogoce, seveda v
nasi banki. Polico imam
sklenjeno od leta 2003,
kar pomeni, da tudi v
primeru prekinitve od
naslednjega leta naprej
ne placujem davka drzavi.
Zavarovanje je namenjeno
izklju¢no varcevanju za
dodatno pokojnino.«

12 OSEBNO
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»Zivljenjskega zavarovanja
Se nimam sklenjenega,

a se bom moral zanj kar
kmalu odlociti, saj bom
vzel stanovanjski kredit.
Prej zavarovanja nisem
sklenil, ker nekako ni bilo
nujno, a vendar Ze dalj
casa razmisljam o tem.
Mislim, da ljudje takSnim
vrstam zavarovanj dajemo
premajhen pomen.«

Pred izbiro
preverite

»Sklenjeno imam Zivljenjsko
rentno zavarovanje z
dodatnim nezgodnim
zavarovanjem, zato da

bi v primeru dejanske
nezgode lahko z dobljenimi
sredstvi poskrbela za s tem
povezane stroske in tezave.
Ob preteku dobe
zavarovanja imam
zagotovljeno izplacilo
mesecne rente. Denar,

ki ga bom dobila ob

koncu zavarovanja, bom
verjetno porabila za ozje
druzinske ¢lane ali vlozila v
nepremicnino. «

»Zalostno in neodgovorno
do nasih najblizjih se

mi zdi, da zavarujemo
svoje premicno in
nepremicno premozenje,
na najdragocenejse, kar
imamo, pa pozabimo.
Skupaj z mozem imava
sklenjeno Zivljenjsko
nezgodno zavarovanje in
individualno nezgodno
zavarovanje. Namen
sklenitve je bila predvsem
varnost za partnerja
oziroma za najina otroka,
Ce se komu od naju kar
koli zgodi.«

»Zivljenjsko zavarovanje
imam sklenjeno ze

nekaj let, in sicer take
vrste, da hkrati vlagam
tudi v sklade. Ko sem
sklenila zavarovanje, je
bilo dolo¢eno, da imam
ob koncu garantirano
izplacilo. To mi je mo¢no
pomagalo pri odlocitvi,
saj tako vem, da poleg
zavarovanja nekaj vlagam
tudi v prihodnost. «

Primerjajte razli¢na zavarovanja in izberite pravega na www.nlbvita.si/zavarovanja.

Dragocenosti na varno

Dragocene predmete ali zaupne dokumente,

ki jih ne Zelite hraniti doma, lahko spravite na
varno v NLB Sef. Veliko ljudi se za to odlo¢i med
dopustom in tako skrije dragocenosti pred more-
bitnimi viomilci. Sefi so razli¢nih velikosti, tako da
lahko izberete najprimernejsega. NLB Sefi so na
45 lokacijah po vsej Sloveniji,
najamete pa jih lahko za en
mesec ali eno leto — potrebu-
jete le veljaven identifikacijski
dokument in dav¢no Stevilko.
Za razpolaganije s sefom lahko
pooblastite do tri poobla-
s¢ence, ki imajo dostop do
sefa med poslovnim ¢asom
enote banke, izjema so le

Vas denar je
na varnem

Vlagatelji, ki nimate potrebnih znanj in infor-
macij za presojo o tem, komu zaupati svoje
prihranke, ste zasciteni na razlicne nacine. Vse
vase bancne vloge oziroma depozite do visine
100.000 evrov zakonsko 3¢iti drzava z jamstvom
za vloge. V primeru stecaja banke bi se tako
izplacale v drugi banki najpozneje v dvajsetih
delovnih dneh.

Vase premoZzenje v podskladih krovnega sklada
NLB Skladi je po zakonu lo¢eno tako od pre-
mozenja druzbe za upravljanje kot skrbnika ali
oseb, ki izvajajo trzenje. V primeru stecaja druz-
be za upravljanje bi se upravljanje posameznih
podskladov preneslo na drugo druzbo za upra-
vljanje — brez posledic za vase premoZenje. Tudi
zavarovalniska zakonodaja doloca, da je pre-
mozenje kritnega sklada lo¢eno od premozenja
zavarovalnice. V primeru stecaja zavarovalnice
torej kritni sklad ni predmet stec¢ajne mase. Za
doseganje zajamcenega donosa pa zavarovalni-
ca vplacana sredstva nalaga v obracunske skla-
de z zajamcenim donosom, ki jih vodi v okviru
kritnega sklada Zivljenjskih zavarovan;.

sefi na lokaciji Trg republike 2 v Ljubljani, ki imajo
prilagojen delovni ¢as. Vsak sef ima dva med
seboj povezana mehanizma z dvema razli¢nima
klju¢ema — odpreti ga je mogoce le s kljucem
najemnika in banke hkrati. Zato je dostop do sefa
mogoc le ob spremstvu bancnega de-
lavca, odgovornega za poslovanje s
sefi. Varnost in tajnost sta pri
najemu NLB Sefa zagotovljeni,
pa tudi njegove vsebine vam
ni treba razkrivati, ne smejo
pa se vanj shranjevati predme-
tiin stvari, ki so prepovedani z
zakonom. Vec informacij dobi-
te na www.nlb.si/sefi.

Varnost ali plemenitenje
sredstev? Oboje!

Sklenitev zivljenjskega zavarovanja je pame-
tna odlocitev, s katero svoji druzini zagotovite
varnost. Ce izberete nalozbeno Zivljenjsko
zavarovanje, pa lahko poleg zavarovanja za
primer smrti plemenitite tudi svoje prihranke
in varCujete za prihodnost otrok, vnukov ali
svojo pokojnino.

Izbirate lahko med zavarovanjem z zajamce-
nim donosom NLB Vita Zanesljiva in naloz-
benim Zivljenjskim zavarovanjem NLB Vita
Izbrana, v katerem se sredstva plemenitijo v
izbranih vzajemnih skladih. Kadar koli v ¢asu
trajanja zavarovanja se lahko odlocite za iz-
placilo privar¢evanih sredstev, po desetih letih
trajanja zavarovanja pa tudi v obliki finan¢ne
rente. Znotraj zavarovalnega dela izbirate
med razlicnimi zavarovalnimi kritji in viSinami
zavarovalnih vsot, zavarovani pa ste Ze nasle-
dnji dan po podpisu zavarovalne pogodbe!

V primeru smrti bodo vasi bliznji dobili izpla-
¢ano bodisi celotno zavarovalno vsoto bodisi
vrednost police — kar je visje. In to od prvega
dne zavarovanja!

ZADOLZENOST
SLOVENSKIH
GOSPODINJSTEV JE

VEC KOT 2 X

MANJSA OD
POVPRECJA DRZAV
EVROOBMOCIJA.




Varnost

mag. Natasa Kozlev¢ar,
vodja prodaje, Zivljenjska zavarovalnica NLB Vita

Za vsak problem ali bolje re¢eno namen obstaja zavarovalni produkt,
ki odgovarja na vprasanja ljudi v stiski danes in pomaga poskrbeti za
njihovo finan¢no ter socialno varnost jutri. Tako lahko zavarovanja
NLB Vite poskrbijo za razli¢cne potrebe posameznika in njegovih
najblizjih oziroma pridejo prav v razli¢nih situacijah.

Vprasanja danes

»Kaj bo z mojo pokojnino? Ali bom
moral sam poskrbeti zanjo?«

Ko dobimo prvo zaposlitev, ne razmisljamo o
prejemkih in prihrankih ¢ez 35, 40 let, saj se
nam do upokojitve zdi Se tako dalec¢. Pa vendar
bi morali Ze ob prejemu prve place zaceti raz-
misljati tudi o tem! NaloZbeno Zivljenjsko
zavarovanje, na primer NLB Vita Izbrana za
pokojnino, je zaradi svoje posebnosti — vgraje-
ne pokojninske strategije — zelo primerno

za ustvarjanje dodatka k pokojnini. Pokojninska
strategija namrec¢ pomeni to, da nalozbena po-
litika skladno s starostjo zavarovanca brezplac-
no prehaja iz dinami¢nega v konzervativnejsi
nacin plemenitenja sredstev. Zato je storitev
primerna skozi celotno Zivljenjsko obdobje.
Ravno zaradi te pokojninske strategije je do-
bro, da zacnete varcevati ¢im prej. Ker pa

gre za nalozbeno zivljenjsko zavarovanje,

ste poleg tega, da varcujete, tudi Zivljenjsko
zavarovani — z zavarovalno vsoto, ki jo glede
na svoje potrebe oziroma potrebe svoje dru-
zine dolocite sami. Sami dolocite tudi, koliko
¢asa bo trajalo zavarovanje in koliko ¢asa boste
prejemali rento.

Vas
zanima vec?

»Moje zivljenje je v€asih tvegano.
Kaj lahko storim?«

&7

Na nepri¢akovane dogodke vecinoma ne moremo
vplivati. Lahko pa se predvsem finan¢no pripravimo
na posledice nezgode in vnaprej omilimo financ¢ne
teZave, ki bi lahko prizadele naso druzino in nase
najblizje v primeru, da bi se nam pripetila nesreca z
resnimi posledicami. Za tak primer se lahko zavaru-
jete s sklenitvijo nezgodnega zavarovanja za primer
nezgodne smrti oziroma popolne trajne nezgodne in-
validnosti kot dodatnega zavarovanja, ki ga prikljucite
k Zivlienjskemu zavarovanju, kot so NLB Vita Izbrana,
NLB Vita Zanesljiva in NLB Vita Razigrana. Zavarovalna
vsota za smrt in popolno trajno invalidnost kot po-
sledico nezgode je pri zavarovanjih NLB Vita Izbrana
in NLB Vita Zanesljiva obi¢ajno dvakratnik osnovne
zavarovalne vsote. Lahko pa visino zavarovalne vsote
dolocite poljubno, odvisno od vasih potreb.

Pri NLB Viti pa obstaja tudi moznost sklenitve samo-
stojnega nezgodnega zavarovanja: za samo 3,50 evra
mesecno lahko sklenete Individualno nezgodno zava-
rovanje. Tako boste 10 let zavarovani za 20.000 evrov
v primeru nezgodne smrti oziroma popolne trajne
nezgodne invalidnosti.

»Zavedam se, da lahko tudi zbolim.
Kako naj se zavarujem za ta primer?«

L
|
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Ob sklenitvi zivljenjskega zavarovanja veckrat
pozabimo na to, da si lahko izplacilo zavarovalne
vsote zagotovimo tudi v primeru nastanka katere
izmed kriti¢nih bolezni. Pri zavarovanjih NLB Vita
Zanesljiva in NLB Vita Izbrana tako lahko do 55.
leta starosti sklenete dodatno zavarovanje kritic-
nih bolezni, ki velja do 65. leta, zavarovani pa ste
za primer petih najpogostejsih kriti¢nih bolezni.
To so rak, sr¢ni infarkt, mozganska kap, ledvi¢na
odpoved in operacija koronarnih arterij.

Zakaj se sploh odlociti za to moznost? Ste kdaj
razmisljali o tem, kaj bi se zgodilo z vami oziroma
vaso druzino, Ce bi huje zboleli? Kako placati zdra-
vljenje, kako nadomestiti izpad dohodka zaradi
delovne nezmoznosti? Sklenitev dodatnega za-
varovanja kriti¢nih bolezni je vsekakor ena izmed
najboljsih moznosti. Denar, ki ga boste prejeli po
preteku enega meseca od potrditve diagnoze, bo-
ste lahko porabili za zdravila, terapije, zdravnika,
pokritje izpada prihodka ali kar koli drugega. Kljub
temu da boste dobili izpla¢ano zavarovalnino in
bo vase dodatno kritje kriti¢nih bolezni ugasnilo,
bo vase zavarovanje trajalo Se naprej.

Sestaviti portfelj vrednostnih papirjev in ¢akati na dobre rezultate
ni dovolj. UpoStevati je treba spreminjanje razmer na trgu ter nase
nalozbene cilje, na katere lahko vpliva ve¢ dejavnikov. Da bi uspesno
sledili zastavljenemu cilju, je vcasih potrebno uravnoteziti portfel;.

Kdaj potrebujete pregled

Osnovne koncepte investiranja v vrednostne
papirje lahko razdelimo na alokacijo in diverzifi-
kacijo nalozb ter na periodi¢no uravnotezenije.
V prispevku se bomo sicer osredotocili na sle-
dnje, a vseeno najprej namenimo nekaj besed
prvima dvema, saj je predpogoj za uravnoteze-
nje ze v osnovi dobro sestavljen portfelj vredno-
stnih papirjev.

Alokacija nalozb je razporeditev sredstev med
osnovne nalozbene razrede, kot so delnice, ob-
veznice in instrumenti denarnega trga. Diverzifi-
kacija pa je razprsitev sredstev znotraj posame-
znega naloZbenega razreda. Alokacija, ki vam
bo najbolj ustrezala, je predvsem odvisna od
vasih nalozbenih ciljev, to je od obdobja, v kate-
rem nameravate varcevati, in od vasega odnosa
do tveganja. Investiranje v razli¢ne nalozbene
razrede nam omogoca, da zas¢itimo vrednost
celotnega portfelja pred velikimi padci, saj je
bilo gibanje vrednosti med razli¢nimi nalozbe-
nimi razredi zgodovinsko gledano nepovezano.
Sestaviti ustrezno stratesko alokacijo nalozb

je po mnenju mnogih finan¢nih strokovnjakov
najpomembnejsa odlocitev, ki jo posameznik
sprejme pri investiranju v vrednostne papirje.
Smiselno je poiskati strokovno pomoc, saj bomo
sami tezko ocenili, kaksno tveganje je povezano
s posameznim nalozbenim razredom, kaj 3ele s
posamezno nalozbo.

Periodi¢no uravnoteZenje portfelja pa pomeni
vnovi¢no vzpostavitev ciljne alokacije nalozb.

Tovrstne aktivnosti so potrebne, ker se bodo s
¢asom nekatere nalozbe premikale izven vasih
nalozbenih ciljev. Ugotovili boste, da nekatere
vase nalozbe rastejo hitreje kot druge. Z urav-
notezenjem si lahko zagotovite, da vas portfelj
vrednostnih papirjev ne bo poudarjal nekega

o
-’

Jasa Perossa,
upravljavec premozenja, Poslovalnica
za upravljanje portfeljev, NLB

nalozbenega razreda. Pri uravnoteZenju portfe-
lja je treba pregledati tudi posamezne nalozbe
znotraj nalozbenih razredov.

Pred odprodajo posameznih nalozb je treba
upostevati tudi davéni ucinek in transakcijske
stroske.

Portfelj lahko uravnotezimo glede na neko
vnaprej doloceno ¢asovno periodo ali pa glede
na relativno spreminjanje delezev posameznih
nalozbenih razredov. Prvi nacin velja za bolj
uveljavljenega, portfelj naj bi tako uravnote-
Zili enkrat ali dvakrat letno po vnaprej to¢no
dolocenih datumih. VV obeh primerih je urav-
noteZenje najucinkovitejSe, ¢e ga ne izvajamo
prepogosto.

Primer koristnosti uravnotezenja portfelja

Zelo pomembno je, da se drzimo nacrta.
Zmanjsati utezi nalozbenega razreda, ki mu gre
dobro, in preusmerjati sredstva v nalozbe, ki so
v zadnjem obdobju imele slab3e rezultate, Ze s
psiholoskega vidika ni preprosto pocetje, se pa
lahko izkaZe za zelo modro strategijo, saj nas
sili, da kupujemo poceni in prodajamo drago.

Obstajajo trije osnovni nacini, kako uravnoteziti portfelj:

1. odprodaja nalozb, ki so pridobile vrednost, in s pridobljenimi
sredstvi nakup nalozb, katerih delez je upadel;

2. dodaten vlozek v portfelj z nalozbami, ki so v zadnjem
obdobju zgubile vrednost;

3. v primeru investiranja s periodi¢nimi vplacili ta usmerite
v nalozbe, ki so v zadnjem obdobju izgubile vrednost.

Izberite

kvalitetno
pomo¢é
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I . Na spletni strani www.nlbvita.si/zivljenjske-situacije izveste vse potrebno v zvezi z
WWwWWwW.nNIo.si

Pri trgovanju z vrednostnimi papirji vam s svojim znanjem in izku$njami lahko pomagajo
zavarovanji iz ponudbe NLB Vite za razli¢ne namene oziroma zivljenjske situacije.

svetovalci za osebne finance v vseh vecjih NLB Poslovalnicah.




Odlocitve

Nekateri ljudje so varcni, nekateri pa pri tem pretiravajo. Drugi ljudje

raje zapravljajo, pri Cemer nekateri ne poznajo meje. Zagotovo je

tudi v tem primeru najboljsa zlata sredina. Kak3en je njihov odnos do
denarja, nam je zaupalo pet ljudi.

Bi1 zase rekli, da ste bolj nagnjeni

Luka
Suli¢,

violoncelist

Vesna
Corel,

vzgojiteljica

'S

Frida
Sedmach,

uradnica

Zoran
Vinsek,
Svetovalec za osebne finance,

NLB Poslovalnica Dravograd

Danijela Glavi¢,
specialistka podpore prodaji,
Sektor za podporo prodaji in

razvoj poslovne mreze, NLB

»V Zivljenju pri nobeni
stvari nisem nagnjen k
pretiranosti, ne zanese
me hitro. Enako velja pri
denarju, vse poskusam
poceti z mero, porabim
toliko, kot lahko, nekaj
skusam tudi privarcevati.«

16 OSEBNO
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»Priznam, definitivno sem
nagnjena k potrosnji, saj
vsak mesec porabim ves
denar. Tolazim se s tem,
da imam toliko stroskov,
da mi ne ostane nic¢ za
varcevanje. A dejansko to
ni Cisto res, kajti ceprav
sem nedavno odplacala
kredit, Se vedno nicesar ne
prihranim, ampak ostanek
porabim drugje. Vem, da
to ni dobro, a taka pac
sem.«

Ocena
zadolzenosti

»Po pravici povedano,
mislim, da sem nekako na
sredini. Rada nakupujem,
a pri tem vsekakor nisem
pretirano zapravljiva. Znam
pa tudi dati kaj na stran
in po potrebi privarcevati.
Taka sem po znacaju:

ni mi zal denarja, Ce je
uporabljen za kaj, kar me
veseli. Res pa je Zalostno,
¢e nimas denarja, zato je
treba tudi varcevati. Za
vsak primer.«

»Po naravi sem bolj

nagnjen k potrosniji, a z leti
spreminjam te navade. Prej
sem predvsem trosil in Zivel
tako rekoc¢ od danes do jutri,
odkar imam druzino, pa
manj trosim ter se vedno bolj
zavedam, kako pomembno
je tudi varcevanje. Situacija

v svetu in tudi v Sloveniji

nas je pripeljala do tak3nih
spoznanj, ¢e nam tega Ze ni
dala narava, da se zacenjamo
zavedati, kako pomembno
je imeti privarcevan denar, ki
nam daje obcutek varnosti in
zadovoljstva. «

»Bolj kot k pretirani potrosnii
sem nagnjena k var¢nosti iz
prepricanja, da si je zaradi
negotovih razmer smotrno
zagotoviti finan¢no rezervo,
ki bi lahko pomenila obstoj

v nepricakovani situaciji.
Svoje finance vodim v skladu
Z lastnimi prepricanji in
moralnimi vrednotami. Ne
smemo pozabiti, da smo

v zadnjih dveh desetletjih
postali potratna in zapravljiva
druzba, ki stremi predvsem k
porabi materialnih dobrin in
za druge dobrine pusca zelo
malo prostora. «

Ocenite svojo zadolZenost s pomocjo simulatorja na www.financni-nasvet.nlb.si/ocena-
zadolzenosti ali z obiskom NLB Svetovalca za osebne finance.

Osebno finan¢no svetovanje, vceraj, danes, jutri

Predcasno poplacilo kredita —
da ali ne?

Ce razmisljate, da bi pred¢asno poplacali najeti
kredit, ste v vecini primerov na pragu racionalne
odlocitve. Stroski kredita so sestavljeni iz glavnice
in obresti, viSina slednjih pa je odvisna od ro¢-
nosti. Naceloma zato velja, da hitreje poplacani
kredit pomeni niZje stroske. Vseeno pa se vam v
nekaterih primerih ta poteza ne bo izplacala. Ce
ste kredit najeli pred 7. avgustom 2010, boste
namre¢ ob predc¢asnem poplacilu imeli nekaj
strokov. Po tem datumu pa jih imate lahko zgolj
pri kreditih s fiksno obrestno mero, v nobenem
primeru pa ne bodo presegli enega odstotka
zneska predcasno odplacane glavnice.

Vcasih je lahko bolje kot pred¢asno poplacilo
kredita izbrati varcevanje, sploh ce je donos visji
kot obrestna mera kredita. Morate pa biti v tem
primeru pripravljeni sprejeti nekatera tveganja,

ki jih prinasa konkretna investicija. Vasa kon¢na
odlocitev naj vsekakor temelji na tehtnem premi-
sleku, za pravi nasvet pa je seveda najbolje, da se
obrnete tudi na svetovalca za osebne finance.

VCERAJ
e pojem osebnega finan¢nega nasveta ne
obstaja

e stranke v banki opravljajo le banc¢ne storitve

e obisk poslovalnice je nujen za vse denarne

zadeve

DANES
e brezpla¢ne finan¢ne delavnice in osebno
svetovanje

e osebni svetovalci analizirajo stanje osebnih
financ strank

e stranke znajo finan¢ne produkte izbirati in
upravljati tudi od doma

JUTRI
e celovitejsi in natanc¢nejsi osebni nasveti

e vecja prilagodljivost finan¢nih produktov

e 3e vedji poudarek na povecevanju financ¢ne
pismenosti prebivalstva

Postavite si pravo vprasanje

»Kateri vzajemni skladi ali delnice bodo v nasle-
dnjem obdobju najdonosnejsi?« Svojo pot vla-
gatelja bi teZzko zaceli bolj napacno. Zavedati se
namre¢ morate, da se vlagatelji med seboj mo¢-
no razlikujejo, saj na njihove odlocitve vplivajo
posameznikove finan¢ne razmere in cilji ter indi-
vidualni odnos do tveganja. Na eni strani imamo
tako tiste, ki si »ne upajo« kaj dosti tvegati, ko
izbirajo nalozbe. Zato se odlocajo za obvezniske/
garantirane sklade. Na nasprotnem bregu pa so
tisti, ki prevzemajo zelo veliko nalozbeno tve-
ganje in za katere bi bilo celo neracionalno, ¢e
ga ne bi. Ti se odlocajo predvsem za nalaganje
v delniske sklade. No, vecina vlagateljev je seve-
da nekje vmes med tema dvema skupinama in
tudi svoje naloZbe porazdelijo med bolj in manj
tvegane produkte. Sedaj, ko to veste, boste od-
locitev o vlaganju zaceli z vprasanjem: »Kaksen
tip vlagatelja sem?« Do odgovora vam pomaga
priti preprost vprasalnik na spletni strani www.
nlbskladi.si/profil-vlagatelja.



Odlocitve

mag. Alenka Mejac Krassnig

direktorica Sektorja za karti¢no poslovanje, NLB

Placilne kartice so postale nepogresljive spremljevalke vsakega
sodobnega potrosnika in vecina izmed nas si sploh ne predstavlja vec
Zivljenja brez vsaj ene. Zavedati se sicer moramo, da obstajajo dolo¢ena
tveganja, ki pa se jim z upostevanjem preprostih nasvetov zlahka

izognemo.

Prakticna, varna

Prvo pravilo je zagotovo, da je osebna identi-
fikacijska stevilka PIN zapisana samo v vasem
spominu, pomembne telefonske stevilke banke
pa ustrezno shranjene v mobilniku in tako vedno
na dosegu roke. Pazite tudi, da kartico hranite na
varnem mestu, in si zapomnite, da je namenjena
zgolj vam. Ob dvigu gotovine na bankomatu ali
placevanju na prodajnem mestu pa pred vpisom
Stevilke PIN tipkovnico zakrijte z dlanjo. Za Se
visjo stopnjo varnosti poslovanja s placilno kartico
priporo¢amo, da se narocite na prejemanje var-
nostnih SMS-sporocil, s katerimi boste obvesceni,
kje, koliko in kdaj ste poslovali s svojo kartico.
Varnostna SMS-sporocila lahko prejemate ob
vsaki opravljeni transakciji doma ali v tujini ali le,
kadar transakcija preseze dolocen znesek.

Kako zZe pravijo?

Verjamemo, da ste tudi vi navduseni nad mo-
Znostjo spletnega nakupovanja, predvsem ko si
zazelite prav tiste zadeve iz Amerike, ki jo lahko
kupis samo na spletu. Da bo spletno nakupovanje
ne le udobno, ampak predvsem varno, priporoca-
mo, da tudi v tem primeru upostevate varnostna
priporocila.

Kaj pa v tujini?

Ob potovanijih v tujino, pa naj bodo dopustniske
ali poslovne narave, priporo¢amo, da s seboj
vzamete (vsaj) dve mednarodni placilni kartici.
Kartica, s katero kot stranka Ze razpolagate, je
BA Maestro. Z njo dvigujte gotovino na ban-
komatih, za placevanje na prodajnih mestih pa
uporabljajte placilne kartice z odlozenim placi-
lom, kot sta MasterCard in Visa. Se bolje bo, ¢e
boste na potovanje v tujino vzeli kar obe, saj je v
nekaterih delih sveta lahko razsirjena le ena od
njiju. Pri tem je tudi z vidika varnosti predvideni
znesek za porabo dobro razdeliti na dve kartici.
Tako ob morebitni kraji ali izgubi ene izmed
kartic, Se vedno razpolagate z drugo. Pomemb-
no je tudi, da pred odhodom preverite visino
razpolozljivega limita, kar lahko storite v vsakem
trenutku in zelo preprosto tudi prek spletne ban-
ke NLB Klik ali telefonske banke NLB Teledom.

V primeru, da ocenite, da visina razpolozljivega
limita ne ustreza kritju predvidenih stroskov na

potovanju, pa lahko kar prek NLB Klika ali v svoji

NLB Poslovalnici oddate vlogo za povisanje. Pred
odhodom pravocasno preverite tudi veljavnost
vasih placilnih kartic.

Potujte varno

Imetniki NLB Posojilnih kartic in kartic z odloZze-
nim placilom ste vse dni v obdobju veljavnosti
svoje kartice nezgodno zavarovani za primer
nezgodne smrti in popolne trajne invalidnosti
kot posledice nezgode. Turisti¢no zavarovanje v
tujini z asistenco za imetnike zlatih MasterCard
kartic v tujini pa krije tudi stroske zdravljenja za
posameznega zavarovanca zaradi nepredvidene
bolezni ali posledic nezgode, ki se pojavijo ali
nastanejo med potovanjem ali bivanjem v tujini,
kakor tudi stro3ek prevoza v domovino, ki ga
odredi zdravnik.

Z upostevanjem zgornjih nasvetov boste poskr-
beli, da bo vasa placilna kartica vas zvest in va-
ren sopotnik, vase osebno finan¢no poslovanje
pa brezskrbno in varno.

mag. Alenka Recelj,

vodja razvoja in trzenja za segment osebnega in privatnega

bancnistva, Sektor za upravljanje segmentov strank, NLB

V prejsnji Stevilki smo spoznali davéne obremenitve pri bancnih vlogah,
vrednostnih papirjih in vzajemnih skladih. Tokrat so na vrsti preostali

varcevalni in nalozbeni produkti. Predstavljamo pa Se nekaj preprostih

nasvetov v zvezi z obdavcitvijo kapitala.

in davki, 2. del

Zivljenjska zavarovanja

Prostovoljno dodatno
pokojninsko in invalidsko
zavarovanje

Zivljenjska zavarovanja z zavarovalno dobo 10 ali ve¢
let so oproscena placevanja 6,5 % davka od zavaro-
valnih poslov. Izplacilo zavarovalnine v primeru smrti
zavarovane osebe pa je neobdavceno ne glede na cas
trajanja zavarovanja.

Ce premije za racun zaposlenega placuje njegov de-
lodajalec, se te do zneska, ki je enak 24 % obveznih
prispevkov za pokojninsko in invalidsko zavarovanje za
zaposlenega ter ni vecji kot 2.755,71 EUR letno (poda-
tek velja za leto 2012), ne v3tevajo v davéno osnovo za
odmero dohodnine.

Dohodek iz zZivljenjskega zavarovanja predstavlja raz-
liko med prejetim izplacilom in vplacanimi premijami
ter je obdavcen po 20 % davcni stopnii.

Izplacilo zivljenjskega zavarovanja je v primeru odku-
pa oprosceno placila dohodnine po preteku 10 let
od dneva sklenitve pogodbe o zivljenjskem zavaro-
vanju ter e sta sklenitelj zavarovanja in upravi¢enec
ista oseba. Prav tako so placila dohodnine oproscene
osebe, ki so pogodbo sklenile pred januarjem 2005
in pa v primeru, da je bil dohodek iz Zivljenjskega za-
varovanja izplac¢an zaradi smrti zavarovane osebe.

Ce premijo pla¢uje zavarovanec sam, lahko konec
leta pri odmeri dohodnine uveljavlja dav¢no olajsavo
v visini vplacanih premij, vendar najvec¢ do zneska, ki
je enak 24 % njegovih obveznih prispevkov za po-
kojninsko in invalidsko zavarovanje oziroma 5,844 %
bruto place, in ne vec kot 2.755,71 EUR letno (poda-
tek velja za leto 2012).

V primeru enkratnega izplacila privarcevanih sredstev pred upokojitvijo se v dav¢éno osnovo za odmero dohodnine
viteva celoten prejeti znesek in se obdavci po daveni stopniji v skladu z dohodninsko lestvico. V primeru izplacila v

Pomembno je, da podatkov o svoji kartici ne vpi- obliki dosmrtne rente pa se v dohodninsko osnovo vsteva zgolj 50 % prejete rente.

sujete na straneh, ki jih ne poznate, ali v obrazce,
ki jim ne zaupate. Ne nasedajte elektronskim ali
drugim sporocilom, ki pod razli¢nimi pretvezami

| I . 5 splosnih dav¢nih nasvetov v povezavi z obdavcitvijo dohodkov iz kapitala:
od vas zahtevajo, da jim posredujete podatke o

kartici. Ne klikajte na povezave do nenavadnih 1. Ob prodaiji vrednostnih papirjev preverite, ali lahko ustvarjeno pozitivno dav¢no osnovo v istem letu znizate s prodajo vrednostnih papirjev, pri katerih
»varnostnih obrazcev« in ne vpisujte nobenih ste ustvarili izgubo.
podatkov, temvec sporocilo izbrisite. Priporoc¢amo 2.V primeru podaritve finan¢nega kapitala zakoncu ali otroku se ugotavljanje dav¢ne obveznosti lahko odlozi, kar pa je treba predhodno priglasiti dave-
tudi, da nakupe opravljate na spletnih prodajnih nemu uradu.
mestih, ki so zas¢itena z varnostnim standardom 3.V ugovoru zoper informativni izracun ne pozabite na uveljavljanje dav¢ne olajsave za prostovoljino dodatno pokojninsko zavarovanije, e ste sami vpla-
3D-Secure. Prepoznate jih po oznakah Master- Cevali premije za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje.
Card Secure Code in/ali Verified by Visa. 4. Ob nacrtovanju odsvojitve finan¢nega kapitala upostevajte, da se davc¢na stopnja vsakih 5 let zniza za 5 %.
5. Ob sklepanju dolgoro¢nega depozita svojo banko obvestite, da ste se odlocili za razmejevanje obresti.
Narocite Zelite izvedeti

se! ve&?
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) Za imetnike NLB Zlate kartice MasterCard je storitev prejemanja varnostnih SMS-sporocil
19 www.nlb.si

\ . A ; . I Za dodatne informacije o nalozbenih zivljenjskih zavarovanjih obis¢ite www.nlbvita.si.
brezpla¢na. Dodatne informacije dobite na www.nlb.si/varnostno-sporocilo.



Odlocitve

Katja je 25-letnica z redno sluzbo za dolocen ¢as, ki Zivi pri starsih.

Katra Terlep Vlachy, NLB Bankarno je obiskala, da bi ji svetovali glede njenih zelja in

Simon Novosel i ) g . 7S e
PM, poslovni mediji pa je dobila veliko vec. Idealna priloznost, da tudi vi na realnem

primeru spoznate, kako dejansko poteka finan¢ni nasvet.

»Zdaj lazje diham!«

0 17:31

Katjo so pred srecanjem zanimale tri stvari: V roku enega leta si Zeli Katja kupiti avtomo-

bil, v roku dveh let pa s pomocjo kredita tudi
lastno stanovanje. Dolgorocno si zeli tudi
finan¢no varnost v obdobju pokoja in Tanjin
nasvet, kaj naj naredi s sredstvi, ki jih ima na
varcevalnem racunu in v depozitu.

1. Ali lahko dobim kredit za stanovanje?
2. Silahko privos¢im nakup avtomobila?
3. Kako bo z mojo pokojnino?

Katja najprej resi dva vprasalnika, prvega o tvega-
nosti gospodinjstva, s pomocjo katerega svetovalka
za osebne finance dolo¢i ustrezno visino varnostne
rezerve, ter vprasalnik o nagnjenosti k tveganju, ki
pomaga pri izbiri ustreznega finan¢nega produkta
za ustvarjanje prihrankov.

Katjini mesecni prihodki znasajo 1.200,00 €, ima de-
pozit v viSini 6.500 € in varcevalni racun, na katerega
vsak mesec vplacuje 30 €. Na njem se je nabralo ze
nekaj 100 €. Sklenjeno ima tudi nezgodno zavaro-
vanje z zavarovalno vsoto 20.000 € do julija 2020 in
Zivljenjsko zavarovanje z zavarovalno vsoto 21.000 €
do februarja 2041.

18:27

Katja: »Zdaj lazje diham! Vedela sem, da sem var¢na, nisem pa si
mislila, da me bo svetovalka tako pohvalila. Se bolj me seveda ve-
seli, da bom, kot kaze, lahko izpolnila vse svoje cilje. Tanja je celo
nasla skrite rezerve, ki mi bodo prinesle Se nekaj dodatnih obresti.
Vsec mi je, da so me opozorili tudi na varnostno rezervo, ki je de-
jansko nisem imela v mislih, niti se nisem zavedala njenega pomena.
Z nasvetom sem izredno zadovoljna in ga priporo¢am vsem.«

Ker na koncu meseca Katji na racunu ostane 3e nekaj
sredstev, ji svetovalka predlaga, naj vsak mesec prihra-
ni 300 €. Ce bi ta denar plemenitila v okviru ustrezne-
ga varcevanja, bi lahko dosegala od 5- do 6-krat visjo
obrestno mero kot na osebnem racunu. Tako bi se na-
vadila tudi na viSino razpoloZljivih sredstev, kot jih bo
imela, ko bo zacela odplacevati stanovanjski kredit.

Imate
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in prejmite odgovor svetovalca za osebne finance.

financnih ciljev, s pomocjo svetovalke za osebne finance Tanje Vidmar

Vprasalnik o tveganosti gospodinjstva pokaze, da Katja
potrebuje sredstva v visini 70 % mesecnega prihodka
za obdobje devetih mesecey, torej 5.700 €. Zadoscalo
bi, ¢e bi temu namenila del sredstev iz naslova depozi-
ta. Pregled in analiza denarnega toka pa pokazeta, da
lahko Katja del sredstev priporociljive varnostne rezerve
plasira tudi v druge srednjerocne varcevalno-nalozbene
produkte in pridobi Se nekaj dodatnega prihodka.

Ob upostevanju zadolzitve oziroma mesecne obre-
menitve zaradi stanovanjskega kredita, ki je na
privosciti Se kredita za nakup avtomobila. To pa ni
ni¢ hudega, saj bo avto lahko kupila s privarceva-
nimi sredstvi. Potem pa se bo morala zopet inten-
zivno posvetiti ponovnemu ustvarjanju zadostne
varnostne rezerve.

Za pokojninsko rezervo lahko uporabi obstojece na-
loZzbeno Zivljenjsko zavarovanje. Mesecni obrok varce-
vanja v nalozbenem Zivljenjskemu zavarovanju zanjo
naj bo nekoliko visji od minimalne stopnje priporoce-
nega dodatnega pokojninskega varcevanja (6,5 %),
saj gre del mesec¢nega vplacila tudi za zavarovanje.

Ob upostevanju vseh pogojev za odobritev stanovanjskega
kredita bi Katja lahko dobila do 70.000 € stanovanjskega
kredita za dobo 30 let. Ob upostevanju enega glavnih
pravil finan¢nega nacrtovanja, ki pravi, da e ne morete
kupiti nepremicnine s kreditom z nespremenljivo obrestno
mero do 30 let, potem si te nepremicnine (3e) ne morete
privosciti, pa Tanja Katji svetuje, naj se ne zadolZi za ve¢
kot 50.000 €. V vsakem primeru se strinjata, da je bolj
smiselno, da Katja Se nekaj ¢asa ostane pri starsih in za
nakup nepremicnine privarcuje dodatna sredstva.

Dodatno
varcevanje

Tanja Katji svetuje, naj po-
lovico zneska, ki ji ostane
na koncu meseca, nameni
dolgoro¢nemu varcevanju
za nakup stanovanja, drugo
polovico pa naj polaga na
varcevalni racun, ki je bolj
likviden.



Komentar

Tezave 1In nacini nj

Od Freuda naprej vemo, kako zelo nas deter-
minira otroStvo. V primarni druzini se v otroka
naselijo psihi¢ni zametki, ki se uveljavijo 3ele v
odraslosti. Lahko bi rekli, da je otrok oce od-
raslega ¢loveka. Ni res, da je treba otroka pri-
merno vzgajati, da bo v odraslosti postal to, kar
starsi od njega po tihem pricakujejo. V resnici
je bistvo otrokove vzgoje nacin odras¢anja in
miselnega dozivljanja ter premlevanja dogodkov
in situacij. Ne gre toliko za to, kaj sku3ajo starsi
otroku privzgoijiti. Bolj gre za to, kaj se mu med
tem plete po glavi in kateri dogodki ter obdobja
ga zaznamuijejo in na kak3en nacin. Clovek v
odraslosti nekako vselej podoZzivlja otrostvo,
tako da ima vsaka od znamenitih treh faz
otrokovega psihi¢nega razvoja svoje simbolno
nasledstvo.

V oralni fazi se rojeva ¢loveski optimizem. S
tem ko je mamina »dobra dojka« vselej pridla
do malega lakotnika, se v strukturo dusevnosti
naseli kroni¢ni optimizem, ki se podozivlja v
odraslosti. Ce je mamica za dojen¢ka pogosto
odsotna ali ¢e otroka hranijo (»dojijo«) razli¢ni
ljudje, to lahko pusti negativne posledice. Tudi
nacin spoprijemanija s problemi — optimisticen
ali pesimisti¢en — je odvisen od dozivljanja pri-
sotnosti mamice v obdobju dojencka.

Za odnos do denarja in imetja nasploh je odlo-
¢ilna analna faza s svojim t. i. toaletnim trenin-
gom oziroma privajanjem na kahlico in ¢istoco.
Var¢nost in sposobnost upravljanja financ sta
vezani ravno na prvo »imetje«, s katerim otrok
trguje: mamici daje kakec v kahlico in ne v
pleni¢ke — v zameno pa od nje dobi ljubezen.
Spoznanje, da lahko upravlja svoje imetje, je
zelo pomembno za upravljanje financ v odra-
slosti. Problemi nastanejo, Ce se otrok prehitro
ali prepozno privaja na kahlico ali ¢e je v tem
ritualu kakanja deleZzen materine oziroma nego-
valkine indiferentnosti. V analni fazi se rojevajo
redoljubnost, kljubovalnost, trma in latentni sa-
dizem. Od te faze psihi¢nega razvoja je odvisna
tudi vztrajnost pri re3evanju nekaterih proble-
mov oziroma opravljanju del in nalog.

Fali¢na faza, v kateri otrok razresuje t. i. Ojdipov
in kastracijski kompleks, je pomembna za razvoj
mozatosti oziroma Zenskosti v dobi odraslosti.
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ihovega

Roman Vodeb,

teoretski psihoanalitik, osebni svetovalec in avtor knjige O spolu in nekaterih z njim povezanih receh

(tudi o feminizmu in o moskinjah)

Deklica v tej fazi — v odnosu do oceta — dobi
odlocilno samozavest, s katero kot Zenska lah-
ko (za)blesti v odraslosti v odnosu do moza in
moskih nasploh. Ali Zensko zanima bolj mate-
rinstvo ali uspe3na kariera, je odvisno ravno od

Clovek v odraslosti nekako vselej
podozivlja otrostvo, tako da ima
vsaka od znamenitih treh faz
otrokovega psihicnega razvoja

svoje simbolno nasledstvo.

nacina razreSevanja Ojdipovega kompleksa.
»Mala Ojdipinja« lahko v odraslosti postane
zelo karieristi¢na, tekmovalna in mozato pro-
dorna ali pa bolj umirjena, umaknjena v druzino
in (zgolj) lojalna, marljiva ter ubogljiva v sluzbi.
Profili poklicev, ki ustrezajo sledniji, so vezani

na asistiranje in raznovrstno pomo¢ drugim. V
stiski se zelo rada zanese na avtoriteto oziroma
na moskega, ki mu sicer »sluzi«, on pa jo mora

bodriti in podpirati pri delu ter jo hvaliti in se ji
zahvaljevati za dobro »odnasanje riti«.

Moska karierna prodornost in nacin reSevanja
tezkih problemov sta prav tako odvisna od naci-
na razreevanja kroni¢nega oziroma ojdipalnega
konflikta z ocetom. Ce je »mali Ojdip« pravilno
»porazen« s strani oCeta — seveda v boju za
mamico —, bo znal v odraslosti izpeljati mnoge
tezke projekte, z dovolj pameti pa tudi »riniti«
na vrh. Imel bo enormno motivacijo in na koncu
tako ali drugace zmagal.

Ce je imel tak »mali Ojdip« neko¢ ob sebi 3e
brezpogojno ljube¢o mamo, bo obcutil neiz-
merno samozavest, ki mu bo pomagala resevati
nemogoce probleme. Karierno gledano bo — ce
ga splet okolis¢in ne spotakne in ¢e ima pamet
na pravem mestu — blestel.

Ce se v ojdipalni fazi zgodi kak$na specifika,
bo otrok z njo zaznamovan tudi v karieri. Tudi
obcutek za pravi¢nost, ki je tako pomemben
za poslovni svet in druzbo nasploh, gravitira v
dozivljanja pravi¢nega in ljubecega, vendar av-
toritativnega oceta.

Pravno obvestilo

Opozorilo vlagateljem: Druzba NLB Skladi, upravljanje pre-
mozenja, d.o.o. (v nadaljevanju: NLB Skladi), upravlja krovni
sklad NLB Skladi. Storitve trzenja in prodaje investicijskih ku-
ponov podskladov krovnega sklada NLB Skladi opravljata na
podlagi pooblastila druzbe NLB Skladi tudi Nova Ljubljanska
banka d.d., Ljubljana, in Banka Celje d.d. Podrobnej3i podatki
in informacije o krovnem skladu oziroma posameznih pod-
skladih krovnega sklada so vsebovani v prospektu krovnega
sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja in v izvleckih prospekta
podskladov. Pred pristopom vlagatelja k pravilom upravljanja
krovnega sklada morajo druzba NLB Skladi oziroma drugi
osebi, ki sta pooblasceni za trzenje in prodajo investicijskih
kuponov podskladov, vlagatelju brezpla¢no izrociti izvlecek
prospekta podsklada, na njegovo zahtevo pa morajo vla-
gatelju brezplacno izro¢iti tudi prospekt krovnega sklada z
vklju¢enimi pravili upravljanja ter zadnja objavljena revidirano
letno in polletno porocilo krovnega sklada. Izvlecki prospekta
podskladov, prospekt krovnega sklada z vkljuc¢enimi pravili
upravljanja, zadnja objavljena revidirano letno in polletno
porocilo krovnega sklada ter druga gradiva, podatki in infor-
macije o krovnem skladu oziroma posameznih podskladih
krovnega sklada so vlagateljem dostopni na sedezu druzbe
NLB Skladi na Trgu republike 3 v Ljubljani vsak delovni dan
med 10. in 12. uro, na poobla3cenih vpisnih mestih Nove
Ljubljanske banke d.d., Ljubljana, in Banke Celje d.d., med nji-
hovim delovnim ¢asom ter na spletni strani www.nlbskladi.si.
Druzba NLB Skladi objavlja podatke o gibanju vrednosti enote
premozenja posameznega podsklada vsak delovni dan v ¢a-
sniku Finance in na spletni strani www.nlbskladi.si. Zgodovin-
ski podatki o donosih ne zagotavljajo donosov v prihodnosti.
Donosnost nalozbe v posamezni podsklad bo v najve¢ji meri
odvisna od prihodnjega splosnega gibanja tecajev vredno-
stnih papirjev na svetovnih kapitalskih trgih, v manjsi meri pa
tudi od provizij in stroskov posameznega podsklada ter uspe-
$nosti druzbe NLB Skladi pri upravljanju premozenja podskla-
da. Zaradi neugodnih gibanj tecajev vrednostnih papirjev in
valut obstaja moznost, da vlagatelj med var¢evanjem ne dobi
povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vlozil v investicijske kupone

posameznega podsklada. Krovni sklad druzbe NLB Skladi

ni ban¢na storitev in ne prinasa zajamcene ali garantirane
donosnosti. Tako nalozbe v posamezne podsklade krovnega
sklada tudi niso vklju¢ene v sistem zajamcenih vlog, ki velja
za vloge fizi¢nih oseb in malih pravnih oseb na transakcijskih
racunih, hranilnih vlogah, denarnih depozitih in blagajniskih
zapisih oziroma potrdilih o depozitu, ki se glasijo na ime,
zbranih pri bankah in hranilnicah. Na3e ocene so izdelane na
podlagi javno dostopnih podatkov, za katere menimo, da so
verodostojni, vendar pa za njihovo natancnost in celovitost
ne jamcimo. Druzbi NLB Skladi in NLB ne prevzemata odgo-
vornosti za posledice odlocitev, sprejetih na podlagi mnenj

in informacij, ki jih vsebuje ta bilten. Omenjeni podatki v

tem biltenu ne pomenijo priporocila za nakup ali prodajo
katerihkoli vrednostnih papirjev, finan¢nih nalozb ali naloz-
benih skupin niti niso javna ponudba vrednostnih papirjev,
ampak gre le za podatke in ocene, izdelane na podlagi javno
dostopnih informacij, namenjene obvescanju zainteresiranih
strank. Druzbi NLB Skladi in NLB sta in bosta sklepali posle z
nekaterimi vrednostnimi papirji ali nalozbenimi skupinami, ki
so navedene v tem biltenu, in z drugimi vrednostnimi papirji.
V te vrednostne papirje in nalozbene skupine nalagajo tudi
posamezni podskladi krovnega sklada NLB Skladi. Osebe, ki v
tej publikaciji podajajo mnenja in komentarje glede dogodkov
na kapitalskih trgih (in/ali z njimi povezane osebe), del oseb-
nega premozenja neposredno ali posredno (prek investicijskih
skladov) investirajo tudi v vrednostne papirje izdajateljev

iz geografskih obmocij in/ali gospodarskih panog, v zvezi

s katerimi podajajo mnenja. Nadzorna organa druzbe NLB
Skladi oziroma NLB sta Agencija za trg vrednostnih papirjev,
Poljanski nasip 6, Ljubljana, oziroma Banka Slovenije, Sloven-
ska 35, Ljubljana. Priporocila izdajateljem niso bila razkrita. Z
izdajatelji, ki so predmet priporocil in analiz, ni pomembnejsih
kapitalskih povezav in ni drugih pomembnih finan¢nih inte-
resov. To trzno sporocilo je namenjeno obve3canju strank o
storitvah NLB d.d. v zvezi s finan¢nimi instrumenti. Nalozbe v
finan¢ne instrumente so tvegane. Informacije o storitvah NLB
d.d., finan¢nih instrumentih in z njimi povezanih tveganjih

so na voljo v Splo3nih pogojih poslovanja s finan¢nimi instru-
menti NLB d.d., Ljubljana, ki so dostopni na spletni strani
www.nlb.si in v poslovalnicah NLB d.d., kjer je mozno skleniti
poslovno razmerje za opravljanje investicijskih storitev. Stori-
tve na podrocju poslovanja s finan¢nimi instrumenti NLB d.d.
opravlja le na pobudo stranke.

Zavarovalnica, ki trzi in sklepa zavarovanje: NLB Vita, Zivljenj-
ska zavarovalnica d.d. Ljubljana. Zavarovanje trzijo poslovne
enote NLB d.d. in Banke Celje d.d. Banki pri tem nastopata
kot zavarovalna posrednika ter za donose in izplacila glav-
nice ne jam¢ita. Zivljenjska zavarovanja niso depoziti in niso
vklju¢ena v sistem zajamcenih vlog. Pri nalozbenih Zivljenjskih
zavarovanjih je donos odvisen od gibanja vrednosti enot
investicijskih skladov. Tveganje, da bi bil znesek izplacila ob
zaklju¢ku zivljenjskega zavarovanja nizji od zneska vplacila,
prevzema sklenitelj zavarovanja.

V skladu z Zakonom o varovanju osebnih podatkov vas ob-
ves¢amo, da lahko v NLB Poslovalnicah kadarkoli podpisete
izjavo, da ne Zelite biti vklju¢eni v akcije neposrednega trze-
nja. Uporabniki NLB Klika ali NLB Teledoma, pa nam lahko to
sporocite tudi prek svoje telefonske oziroma spletne banke. V
tem primeru bomo preprecili uporabo vasih osebnih podat-
kov za namene neposrednega trzenja.

Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Trg republike 2, Lju-
bljana, vpisana v sodni register pri Okroznem sodi3¢u v Lju-
bljani, 5t. reg. vpisa: 1/25578/00, znesek osnovnega kapitala:
104.731.512,92 EUR, dav¢na st.: 91132550.

Tiskovina je informativne narave. Pridrzujemo si pravico do
sprememb. Za napake v tisku in morebitne skrite napake v
zvezi s tiskom ne prevzemamo odgovornosti. Vsi uporabniki
objavljeno vsebino uporabljajo na lastno odgovornost. Vabi-
mo vas, da ob sklenitvi pogodbe v banki preverite veljavne
pogoje in lastnosti storitve. NLB d.d., Trg republike 2, 1000
Ljubljana, september 2012.
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izberi svoj
motiv

Izberite svoj motiv kar prek spleta

Odslej lahko narocite svojo najlepso NLB Placilno kartico MasterCard in/ali Visa, kar prek racunalnika. Vse, kar potrebujete, je spletna banka NLB Klik in dostop do
interneta. Prek NLB Klika lahko opravite tudi vecino ostalih ban¢nih storitev: placujete poloZnice in ostale obveznosti, spremljate vase prejemke in izdatke, sklenete
depozit, narocite spremembo limita na osebnem racunu, nakazujete denar na varcevalni racun, narocite trajno obremenitev, varnostne SMS-e in $e marsikaj. Prihranili

boste ¢as in denar.

Za ve¢ informacij obid¢ite najblizjo NLB Poslovalnico, nas poklicite na 01 477 20 00 ali obis¢ite www.nlb.si/klik.

www.nlb.si/klik Kontaktni center 01 477 20 00



